AEGON EMEKLILIK VE HAYAT A.S
GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU YILLIK RAPOR

Bu rapor Aegon Emeklilik ve Hayat A.S Gelir Amagli Kamu Borglanma Araglari Emeklilik
Yatirrm Fonu’'nun 02.01.2008-31.12.2008 ddnemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan
hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir 6nceki dénemle karsilastirmali olarak hazirlanmis
bagimsiz denetimden gecmis yillik fon bilanco ve gelir tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun,
bilango tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik dederi tablolarinin  katilimcilara

sunulmasi amaciyla dizenlenmistir.

BOLUM A: 02.01.2008-31.12.2008 DONEMININ DEGERLENDiRiLMESi

Biiylime Rakamlan

2002-2006 vyillari arasinda ortalama %7.2 blylyen Turkiye ekonomisi 2007 yilinda yilin
ikinci yarisindaki yavaslamanin etkisiyle %4.6 buylyebilmistir. 2008 yilh ilk ceyredinde
gectigimiz yilin ilgili donemine gore disik baz etkisiyle %6.7 gibi yiksek bir oranda buylyen
ekonomi, ikinci ¢eyrekten itibaren ABD kaynakl krizin etkilerin daha da hissedilmesi (zerine
yavaslama sirecine girmis ve ikinci ve Gglncu ¢eyreklerde sirasiyla %2.3 ve %0.5 buayimdustar.
Boylelikle, yilin ilk dokuz ayhk déneminde GSYH blyimesi %3.0 olmustur, bu 2002 yilindan bu

yana goérulen en distk dokuz aylik bliyime orani olmustur.

Harcamalar tarafinda, %3.0'1ik biylimeye en blyik katki %2.3 ile o6zel tlketim
harcamalarindan gelirken, mali disiplinin gostergesi olarak kamu harcamalarinin katkisi %0.3 ile
sinirl kalmistir. Kamu ve 0Ozel sektér yatinmlarindaki yavaslamaya bagh olarak yatirimlarin
katkisi %0.2 olurken, ihracat bdylmesinin ithalattaki blylimeyi geride birakmasiyla birlikte net
ihracatin katkisi %0.4 oldu.

Uretim tarafinda ise, tarim ve sanayi sektérlerinden sirasiyla %0.1 ve %0.9'luk katki
gelirken, krizden etkilenen sektérlerin basinda gelen insaat sektdéri %-0.1 katkida bulunabildi.

BUydmenin lokomotifi ise, %2.1 katkida bulunan insaat disi hizmetler oldu.

Toparlamak gerekirse, 2008 yili dordinct ve 2009 yih birinci geyredginde GSYH’nin sirasiyla
%3 ve %2.8 daralacadi, ardindan vyilin ikinci ceyredinde %0 seviyelerine yaklasilacagi
dusiincesindeyiz. Ikinci yarida ise Merkez Bankasi’'nin faiz indirimlerinin gecikmeli etkilerinin

gorilmesiyle birlikte artan 6zel kesim tiketim harcamalan ve kamu yatirnmlarinin yardimiyla
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toparlanma olacagi kanisindayiz. Dolayisiyla, 2008 ve 2009 vyillar icin blylime tahminlerimiz
sirasiyla %1.5-%1.7 ve %1.5'dir.

Enflasyon Rakamlari

2007 yilini %8.4 seviyesinde kapatan TUFE, yilin ilk ceyredinde gida, petrol ve diger emtia
fiyatlarindaki artislarin olumsuz etkisinin yanisira Lira’daki deder kaybina bagli olarak yilin ilk
ceyredinde %9.2 seviyesine yikselmistir. Yilin ikinci ceyredinde de gida, petrol ve diger emtia
fiyatlarinin enflasyon (zerindeki yukari yénli baskilarinin devam etmesiyle birlikte TUFE
%10.6'ya ulasmistir. Petrol fiyatlarinin gerilemesine ragmen dider enerji kalemlerindeki
artislarin devam ettidi, gida fiyatlarinin artis hizinin énemli 6lglide yavasladigi ve uluslararasi
emtia fiyatlarinin yiiksek seviyelerde seyretmeye devam ettidi ligiincli geyrek sonunda ise, TUFE
%11.1 seviyesine ulasmistir. Yilin son ceyredinde ise, Lira’daki deder kaybina ragmen,
koétllesen talep kosullarinin yanisira gerileyen petrol, gida ve diger emtia fiyatlarina bagli olarak

TUFE'de belirgin bir diisis trendi gérildi ve TUFE yili %10.1 seviyesinde kapatti.

Ayni sekilde, 2007 yilini %5.9 seviyesinde kapatan UFE’deki artis trendi gida, enerji ve
diger emtia fiyatlarindaki artislarla birlikte Temmuz ayina kadar sirmis ve Temmuz ayinda
%18.4 ile yihn en ylksek seviyesi gorildikten sonra artis trendi yerini dlsise birakmistir.
Ozellikle yilin son ceyredinde diisiis hareketinin daha da belirginlesmesiyle birlikte UFE 2008

yilint %8.1 seviyesinde kapatmistir.

2009 yili icin konusacak olursak, Lira’daki deder kayiplarina ragmen, ic talepteki
yavaslama ile gerileyen petrol ve emtia fiyatlarina bagh olarak TUFE ve UFE’nin sirasiyla %7 ve

%6’ya gerilemesini 6ngérmekteyiz.

Odemeler Dengesi ve Dis Ticaret Rakamlari

Gectigimiz yillarda ihracatin ithalat bagimh olmasi sebebiyle artan dis ticaret acidiyla
birlikte Turkiye'nin cari acigi artti. Artan dis ticaret aciginin yanisira varil basina 145 dolara
ulasan petrol fiyatlariyla birlikte cari acigin 2008 yilinda 45 milyar dolara-GSYH'nin %6’sina-
ulasmasini 6ngérmekteyiz. 2008 yili oncesinde gigli DYY girisleri sebebiyle cari acidin
finansmani sorun olarak gérilmemekteydi. 2008 yilinda ise, bir yandan artan petrol fiyatlar cari
acigin artmasina sebep olurken, diger yandan olumsuz kiresel kredi kosullarina bagli olarak

azalan DYY girisleriyle birlikte cari agigin finansman kalitesinde de dusus géralda.

2009 yilinda ise, yavaslayan talep kosullari enerji disi acidin kapanmasina yardimci
olurken, petrol fiyatlarindaki disus enerji faturasinin azalmasina yardimci olacaktir kanisindayiz.
Ayrica, Lira’daki deder kaybi dis ticaret haddini de olumlu yonde etkileyecektir. Sonuc olarak,

2009 yilinda ihracatin 2008 yili seviyesi olan 131 milyar dolardan 110 milyar dolara, ithalatin



ise, 202 milyar dolardan 152 milyar dolara gerilemesini 6ngérmekteyiz. Boylelikle, dis ticaret

acigi 2008 yihinda 71 milyar dolar iken, 2009 yilinda 42 milyar dolara gerileyecektir.

Buttn bu gelismelerin i1siginda, cari acigin 45 milyar dolardan-GSYH’nin %6’si- 26.5 milyar

dolara-GSYH’nin %3.8’ine- gerilemesini beklemekteyiz.

Merkezi Yonetim Biitce Rakamlani

2008 yili merkezi yénetim bultcesinde gelirlerin 2007 yilina gére %10 artisla 209 milyar
TL'ye ylUkselmesini beklemekteyiz. Bu artista, vergi gelirlerinin %10 artarak 168 milyar TL'ye
yikselmesi etkili olmustur. Ote yandan, harcamalar tarafinda %9 artisla 222 milyar Tl'ye
ylkselisi 6ngérmekteyiz. Burada adirlik, sirasiyla %8, %3 ve %12 artisla 68, 51 ve 49 milyar
TL'ye ulasan cari transferler, faiz harcamalar ve personel harcamalarindadir. Sonug olarak,
merkezi yonetim bltce dengesinin 2008 yilinda 12 milyar TLlik acik (GSYH'nin %1.3'G) ve 38

milyar TL'lik faiz disi fazla (GSYH'nin %3.9'u) vermesini 6ngérmekteyiz.

2009 yilinda ise, Meclis'te onaylanan rakamlara gbére, vergi ve sermaye gelirlerinin
sirasiyla %20 ve %58 artisla 202 ve 13 milyar TL'ye ulasmasiyla birlikte toplam gelirlerin %19
artisla 249 milyar TL'ye ylikselmesini beklemekteyiz. Harcamalar tarafinda, yine cari transferler,
faiz harcamalar ve personel harcamalarinin sirasiyla %28, %14 ve %18 artislarla sirasiyla 88,
58 ve 57 milyar TL'ye ulasmasiyla birlikte 259 milyar TL'lik toplam harcama yapilmasi
ongorulmektedir. Boylelikle, merkezi yénetim bltge dengesinin 10 milyar TL'lik agik (GSYH'nin
%1.0'1) ve 48 milyar TL'lik faiz disi fazla (GSYH'nin %4.6s1) vermesi hedeflenmektedir.

Piyasalar

Ozel sektdriin yukli dis borc &demeleri Lira’da deder kayiplarinin sinyalini verse de,
klresel dlgekte yapilan faiz indirimlerinden destek alan Merkez Bankasi faiz indirimlerine devam
edecektir. Ozel sektdériin bor¢ ddemelerine bagh olarak dévize talepte artis olsa da, dolarin
uluslararasi piyasalardaki yontne iliskin belirsizlige bagh olarak talep kontrol altinda
tutulabilecektir. Dolayisiyla, IMF ile anlasma yapildigi haberinin ardindan dolar-Lira paritesinde
1.50 seviyeleri gorilse bile, bu seviyelerin korunamayacadi disiincesindeyiz. Kisacasi, sene

sonuna dogru Lira’nin 1.57-1.60 seviyelerine dogru gerilemesini beklemekteyiz.

Merkez Bankasi’'nin agresif faiz indirimleriyle (Kasim ve Aralik aylarinda 175 baz puanhk
indirimle gecelik borglanma orani %15.0’e indirildi) gosterge faiz oranlan %25 seviyelerinden
%16.50 seviyelerine geriledi. Oniimiizdeki yil Merkez Bankasi'nin bor¢clanma oranini 300 baz
puanlk indirimle %12 seviyelerine gekmesini ve sene sonunda gdsterge faiz oraninin %14
seviyelerine gerilemesini 6ngérmekteyiz. Yine de, likidite kosullarinin kétlilesmesi, mali disiplinin

stirdirilememesi ve Lira’da asirn deger kaybi olasi risk faktorleri olarak karsimiza gikmaktadir.



BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE ILGILI BILGILER

Fon Ictiiziik, Izahname ve Tanitim Formu’nda degisiklikler yapilmistir. S6z konusu Ictiiziik,
Izahname ve Tanitim Formu’na Sirketin merkezi, subeleri, acenteleri ve www.aegon.com.tr
sitesinde yer alan Sirekli Bilgilendirme Formlarindan ulasilabilir. Fon’un Performans Olgiti ile

karsilastirmali olarak verilen getiri grafigine raporda yer verilmistir.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS MALI TABLOLAR

Fon’un 02 Ocak 2008 - 31 Aralik 2008 dénemine ait bagimsiz denetim calismasi Baylan
Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Musavirlik A.S. tarafindan yapilmistir. Rapor sonucuna gore
fon’un mali tablolari, 31 Aralik 2006 tarihindeki gercek mali durumunu ve bu tarihte sona eren
hesap dénemine ait gergek faaliyet sonuglarini, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 28 Subat 2002
tarihli ve 24681 sayii Resmi Gazete’de yayimlanan Emeklilik Yatirnm Fonlarinin Kurulus ve
Faaliyetlerine 1iliskin Esaslar Hakkinda Y®énetmelik’i cercevesinde belirlenen muhasebe ve
dederleme ilkelerine uygun olarak dogru bicimde yansitmaktadir. Baylan Bagimsiz Denetim ve
Yeminli Mali Musavirlik A.S. tarafindan hazirlanmis olan i¢ Kontrol Sistemine iliskin Durum
Raporu ve Varliklarin Saklanmasina Iliskin Durum Raporu’nda da olumsuz bir hususa
rastlanmadigi seklinde gorus belirtilmistir. Bagimsiz denetimden gegmis 31/12/2008 tarihli

bilanco ve gelir tablosu ile dipnotlari raporun ekidir.

BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

31.Ara.08 31.Ara.07

Nominal Rayig Nominal Rayig

Deger Deger Deger Deger
TL TL % TL TL %
TERS REPO 88.865 85.034 0,26 2.744.470 2.362.129 10
DEVLET TAHVILI 34.000.000 31.590.120 97,08 23.400.000 19.163.829 81,5
HISSE SENETLERI - - - - - -
VADELI MEVDUAT - 864.344 2,66 1.997.795 8,49

FON PORTFOY DEGERI 34.088.865 32.539.498 100 26.144.470 23.523.754 100
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NET VARLIK DEGERI TABLOSU

31.12.2008 31.12.2007
(YTL) (YTL)
A. FON PORTFOY DEGERI 32.553.528,39 23.533.980,43
B. HAZIR DEGERLER 508,08 985,40
a) Kasa 0,00 0,00
b) Bankalar 9,79 3,26
c) Diger Hazir Degerler 498,29 982,14
C. ALACAKLAR 0,00 0,00
a) Takastan Alacaklar T1 0,00 0,00
b) Takastan Alacaklar T2 0,00 0,00
c) Takastan BPP Alacaklar 0,00 0,00
d) Diger Alacaklar 0,00 0,00
D. DIGER VARLIKLAR 0,00 0,00
E. BORGCLAR 61.085,96 42.046,58
a) Takasa Borglar T1 0,00 0,00
b) Takasa Borglar T2 0,00 0,00
c) Yénetim Ucreti 56.029,32 37.822,70
d) Odenecek Vergi 0,00 0,00
e) Ihtiyatlar 0,00 0,00
f) Krediler 0,00 0,00
g) Didger Borglar 5.056,64 4.223,88
F. M.D.Dusus Karsihgi 0,00 0,00

FON TOPLAM DEGERI
Toplam Pay Sayisi
Dolasimdaki Pay Sayisi
Fiyat

32.492.950,51
10.000.000.000,000
1.331.676.104,970
0,024400

23.492.919,25
10.000.000.000,000
1.102.003.702,090
0,021318




BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

Fon-Performans Olgiitii Karsilastirmal Getiri Grafigi:
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——Fon ——Performans Olciitii

Piyasa kosullarinda olusan farkliliklara goére portfoydeki yatirim araglarinin agirhdi, bir grup
artarken didgeri azaltilmak suretiyle dengelenerek fonun getiri ve risk orani kontrol altinda

tutulmustur.

31.12.2008 tarihinde, Dolar kuru 1.5218 YTL, Euro kuru 2.1332 YTL olmustur. IMKB 100
endeksi, yili, %51,63 azalisla, 26864,07 seviyesinden kapatmistir. 2008 yilinda, gésterge bono
bilesigi %16,45 olarak gerceklesmistir.

2008 yilinda fon porféylntn ortalama %80.79'u Kamu Borglanma Senetlerinde, %12,05'i Ters

Repoda, %7,01'i vadeli Mevduatta ve %0,15'i Bpp de degerlendirilmistir.

BOLUM F: FON HARCAMALARI ILE IiLGILI BILGILER

Sabit getirili islemler Gzerinden 6denen komisyonlar. iligili piyasalarin uygulamis oldugu

komisyon oranlari Gzerinden 6denmekte olup, detaylari asagida belirtilmistir.

Hisse Senetleri : Fon ictlzUdu geredi portfoyinde hisse senedi bulundurmadigindan dolayi

komisyon 6édenmemektedir.




Borglanma Senetleri:
09:30-14:00 arasi Ayni Gun Valérld Aim Satim : yluzbinde 1.5
14:00-17:00 arasi Ayni Gun Valérld Alim Satim : yuzbinde 3

Ters Repo Islemleri

O/N Islemler : milyonda 7.5
Vadeli islemler : yuzbinde 3
14:00-17:00 arasi ayni giin valérli O/N islemler : ylzbinde 1.5
14:00-17:00 arasi ayni giin valérlii Vadeli islemler : ylzbinde 6

Borsa Para Piyasasi Islemleri : Fon ictliziigli geregdi Borsa Para Piyasasinda islem yapilmamasi

nedeni ile komisyon 6édenmemektedir.

Saklayicl kuruluslara uyguladiklari oranlar Gzerinden aylik olarak saklama komisyonu

odenmektedir.

Fon Malvarlhigindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varlik Degerine
Orani
Asadida fondan yapilan harcamalarin senelik tutarlarinin ortalama fon toplam dederine

orani yer almaktadir.

Gider Turl Ortalama Fon Net Varlik Dederine Orani
Fon Isletim Ucreti 2.06%
Diger Fon Giderleri 0.21%
Toplam Harcamalar 2.27%

Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Agiklayici Ornek

Bu Ornek Fon’a yapilan yatinmin maliyetinin dider fonlarla karsilastirilabilmesi amaciyla
hazirlanmistir.Bu 6rnekte asagida belirtilen sireler boyunca Fon‘a 1 milyar TL yatinldigi ve
belirtilen stre sonunda fondan cikildigi varsayllmaktadir. Ayrica 6érnekte Fon‘un yukarida yer
alan gider oranlarinin dedismedigi ve Fon'un senelik getiri oraninin %10 oldugu varsayilarak
tahmini maliyetler asadidaki gibi hesaplanmistir. Gergek maliyetler asadidaki tahmini

tutarlardan daha az ya da fazla olabilecektir.



ANG 1.Sene 2.Sene 5.Sene 10.Sene

Kesintiler sonrasi Sene Sonu Fon
Buaydklugu 1.076,17 | 1.158,13 | 1.443,43 | 2.083,48

AEGON EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
GELIR AMAGLI KAMU BORGLANMA ARAGLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU

Cumhur GULENSOY Zeka BIRMAN Tankut EREN
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu

2. Bagimsiz denetimden gegmis fon bilango ve gelir tablolar

3. Bagimsiz denetim raporu

4. Bilanco tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik dederi tablolari



