ANKARA EMEKLILIK A.S. PARA PIYASASI LIKIT KAMU
EMEKLILIK YATIRIM FONU
2004 YILINA ILISKIN RAPOR

BU RAPOR EMEKLILIK YATIRIM FONLARININ KAMUYU
AYDINLATMA AMACIYLA DUZENLENEN YUKUMLULUKLERI
KAPSAMINDA DUZENLENEN BIR BELGE OLUP, EMEKLILIK
SIRKETININ MERKEZI, BOLGE MUDURLUKLERI, SUBELERI,
TEMSILCILIKLERI VE INTERNET SITESINDE GUNCELLENMIS
OLARAK  KATILIMCILARIN  INCELEMESINE SUNULMAK VE
KATILIMCININ TALEP ETMESI HALINDE UCRETSIiZ OLARAK
KENDILERINE VERILMEK UZERE YETERLI SAYIDA HAZIR
BULUNDURULUR.

RAPORUN HAZIRLANMASINA ILISKIN ESASLAR

Bu raporda belirtiimesi 6ngérilen hususlar, fon ile katilimcilar
arasinda etkili bir iletisim saglanmasi amacini tasimakta olup, yillik rapor
dénem icindeki gelismeleri 6zetleyen ve Fon Kurulu tarafindan hazirlanan
faaliyet raporunu, fonun bir 6nceki dénem ile karsilastirmali olarak
hazirlanmis bagimsiz denetimden gegmis fon bilango ve gelir tablolarini,
badimsiz denetim raporunu, bilango tarihi itibariyle fon portféy degeri ve
net varlik degeri tablolarini, 6diing menkul kiymet isleri ve tlirev arag
islemlerine iligskin bilgileri icerecek sekilde acik, basit ve anlasilir sekilde
hazirlanmalidir. Bu amaca yodnelik olmak kosuluyla raporun
hazirlanmasinda bu standartta belirtiimemekle birlikte goérsel tekniklerin,
grafiklerin, tablolarin kullanilmasi mimkundar

Rapordaki bilgiler, katilimcilarin mevzuat ya da finans konularinda
uzmanlasmamis olabilecekleri  dikkate alinarak anlasilabilir ve
karsilastirilabilir sekilde dlizenlenmelidir.

Raporda, mavi ve italik olarak ve daha klglUk bir yazi karakteri ile
belirtilenler disindaki hususlar, aynen yazilacaktir.

Bu sayfanin katilimcilara sunulacak raporda yer almasina gerek
bulunmamaktadir.




ANKARA EMEKLILIK A.S
PARA PIYASASI LIKIT KAMU
EMEKLILIK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR

Bu rapor Ankara Emeklilik A.S Para Piyasasi Likit Kamu Emeklilik Yatirim
Fonu’'nun 01.01.2004-31.12.2004 ddnemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu
tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir dnceki dénemle karsilastirmali
olarak hazirlanmis badimsiz denetimden gecmis yillik fon bilanco ve gelir
tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun, bilanco tarihi itibariyle fon portféy
dederi ve net varlik dederi tablolarinin katiimcilara sunulmasi amaciyla

duzenlenmigtir.

BOLUM A: 01.01.2004-31.12.2004 DONEMININ DEGERLENDiRiLMESi

2004 yilinda, blyime dinamikleri, 2003 yilinin ikinci yarisindan itibaren
oldugu gibi, bankacilik sektérinin kullandirdigi kredilerden kaynaklanmistir.
Ekonominin ©6nceki vyillara oranla istikrarl bir yapiya kavusmasi ve yurtdis
piyasalardaki gelismelerin Tlrkiye lehine sekillenmesi, gelismekte olan piyasalara
akan fonlardan Tirkiye'nin de payina diseni almasini saglamis ve TL'nin dider Ulke
paralarn karsisinda, 6zellikle de, Amerikan Dolari, karsisinda deder kazanmasina
neden olmustur. Adirlikh olarak TL dederlenmesine bagh olarak, fiyat artislari
yavaslama egilimine girmis ve uzun yillar sonra, ilk kez 2004 sonlarina dogru, tek
haneli enflasyona ulagiimistir. Yilhk TUFE orani, 2003 yilinda %18,36 iken 2004
yilinda %9,32 seviyesine inmistir. Makroekonomik géstergelerde gérilen belirgin
iyilesme, ekonomik programin getirdigi istikrar ve azalan belirsizlik sonucu
gerceklesmistir. Ekonomide sadlanan ylksek blylimenin yani sira, fiyat istikrarina
yonelik olarak o6nemli kazanimlar elde edilmistir. 2004 vyilinda, ekonomik
gostergeler arasindaki en belirgin iyilesme, kamu maliyesi alaninda
gerceklesmistir. Bltcede hedeflerin ilerisinde bir performans sergilenmistir. AB'nin
Tlrkiye ile muzakerelere baslanmasi karari, yila damgasini vurmustur. 2004 yili
icinde, TL'den alti sifir atilmasi ve 2005 basindan itibaren YTL'ye gegilmesi

kararlastirlmis, mevduatta glivence siniri yeniden 50 milyar liraya gekilmistir.

AB Uyelik slirecine dair olumlu beklentiler ve iyilesen ekonomik gdstergeler,
reel faizlerin de gerilemesini saglamis ve enflasyondaki yavaslama ile birlikte genel
faiz seviyesi, 2003 sonuna gore, gerilemeye devam etmistir. Ucuz ithal mallari ve

dislk faizler, kriz doneminden bu yana ertelene gelen talebin agiga gikmasina



olanak saglamistir. Ozellikle, tasit araclari ve dayanikh tiiketim mallan ithalati
oldukca yiiksek seviyelere ulasmistir. Ic piyasa, Uretimin ithal mallara karsi
rekabetinin giderek zorlasmasini beraberinde getiren bu gelismelere bagh olarak,
Uretici firmalar USD/EUR paritesinin Tirkiye lehine gelisiminden de yararlanarak
ihracat imkanlarini zorlamiglardir. Ancak, ithalatin ucuzlamasi, sermaye ve ara
mali ithalatini artirmis ve ihracatin dnemli bir bélimU giderek daha fazla ithal girdi
kullanilarak yapilmistir. Bir bakima, ihracatta 6nemli artislar saglanmis; ancak
ithalat artis hizi daha yliksek olmustur. Bu da, dis ticaret aciginin bliytumesine ve
giderek daha yuksek cari islemler agigi verilmesi noktasina gelinmistir. Hikimet,
bu konuda birtakim mali politikalar ile énlem alma yolunu segmis ve yilsonuna

dogru bu dnlemlerin etkileri yavas kendisini géstermeye baslamistir.

2004 yilinda, issizlik oraninda, énemli bir azalma olmamstir. i¢ piyasada,
tiketimin ithal mallara kaptiriimasi ve igerideki Uretimin ihracat odakli olmasi ve
yurtdisinda rekabetin getirdigi zorluklar, firmalari daha disik maliyetli Uretime
sevk ederken; beraberinde calisan verimlilijinin artirlmasina ydéneltmistir. Ucret
artiglari, distk seviyede tutulmus ve lretime bu sekilde devam edilmistir. Bunun
yansimalari ise kurlarin gerilemesi ile doviz bazinda satin alma gtict yukselirken TL
bazinda gerileme seklinde olmustur. Neticede, ithal mal kullanimi hem Gretim hem

de nihai tuketim anlaminda artis géstermistir.

Finansal piyasalarda gergeklesen rakamlara bakilacak olursa, Haziran
ayinda %27’lere kadar yulkselen ortalama ikincil piyasa bono faiz oranlarinin
Temmuz ayi ile beraber gerilemeye basladigi gorilmektedir. Doviz kuru tarafinda,
Amerikan Dolari, yilik % 4,09 deder kaybetmis, Euro ise yillik % 3,75 deder

kazanmistir.

Kur ve faiz seviyesindeki bu gelismenin altinda yatan en énemli unsur ise
yurtdisi piyasalarda, 6zellikle ABD'de, faizlerin FED tarafinda artirilmasina ragmen
artis oranlarinin disik olmasidir. Tlrkiye piyasalan yurtdisina gore oldukga yiliksek
reel bir getiri sagladigi icin cari islemler tarafindaki kaygilara ragmen vyurtigi
piyasalara para girisinde sorun yasanmamis ve cari islemler acigi da bu sekilde

finanse edilmis olmustur.

2004 vyih ekonomik aktivitenin oldukca hareketli oldugu bir yil olmus,
Tlrkiye ekonomisi 2000-2001 krizlerinin ardindan, ust Gste, 2002 ve 2003te
sirasiyla %7.9 ve %5.9 gibi yiksek bluyime saglamistir. 2004 yilinda %8-9

seviyelerinde, yilhk buyume beklentisi mevcuttur.



BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE IiLGILI BILGILER

Fon kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunda yer verildigi Gzere,
20.07.2004 tarihinde, Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan izinler dogrultusunda
fonda degisiklikler yapilmistir. S6z konusu dedisikliklere Sirketin merkezi,

acenteleri ve www.ankaraemeklilik.com.tr sitesinden ulasilabilir.  Fon’un

Performans Olgitl ile karsilastirmal olarak verilen getiri grafigine raporda yer

verilmistir.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS MALI TABLOLAR

Fon'un 01 Ocak 2004-31 Arallk 2004 donemine ait bagimsiz denetim
calismasi Baylan Badimsiz Denetim ve Yeminli Mali Misavirlik A.S. tarafindan
yapilmistir. Rapor sonucuna goére fon‘un mali tablolari, 31 Aralik 2004 tarihindeki
gercek mali durumunu ve bu tarihte sona eren hesap dénemine ait gercek faaliyet
sonuglarini, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 28 Subat 2002 tarihli ve 24681 sayili
Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklilik Yatirrm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine
Iliskin Esaslar Hakkinda Y®&netmelik’i cercevesinde belirlenen muhasebe ve
dederleme ilkelerine uygun olarak dogru bicimde yansitmaktadir. Baylan Bagimsiz
Denetim ve Yeminli Mali Misavirlik A.S. tarafindan hazirlanmis olan i¢ Kontrol
Sistemine Iliskin Durum Raporu ve Varliklarin Saklanmasina Iliskin Durum
Raporu’nda da olumsuz bir hususa rastlanmadigi seklinde goéris belirtilmistir.
Bagimsiz denetimden gecmis 31/12/2004 tarihli bilangco ve gelir tablosu ile
dipnotlarl raporun ekidir.

BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

ANK
31.Ara.04

NOMINAL  RAYIC
DEGER DEGERI

Milyon TL  Milyon %
TL
DEVLET TAHVILI / 284.000,00 270.966,55 34,20%
HAZINE BONOSU
841.445,00 521.256,80 65,80%
TERS REPO
HISSE SENETLERI 0,00 0,00 0,00%

FON PORTFOY DEGERI 1.125.445,00 792.223,35 100,00%


http://www.ankaraemeklilik.com.tr/
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31.12.2004
NET VARLIK DEGERi TABLOSU
(Milyon TL.)
A. FON PORTFOY DEGERI 792.223,35
B. HAZIR DEGERLER 191,96
a) Kasa 0,00
b) Bankalar 7,04
c) Diger Hazir Degerler 184,92
C. ALACAKLAR 0,00
a) Takastan Alacaklar T1 0,00
b) Takastan Alacaklar T2 0,00
c) Takastan BPP Alacaklari 0,00
d) Diger Alacaklar 0,00
D. DIGER VARLIKLAR 0,00
E. BORCLAR 1.127,61
a) Takasa Borglar T1 0,00
b) Takasa Borglar T2 0,00
c) Yonetim Ucreti 990,59
d) Odenecek Vergi 0,00
e) intiyatlar 0,00
f) Krediler 0,00
g) Diger Borglar 137,02
F. M.D.Disus Karsiligi 0,00
FON TOPLAM DEGERI 791.287,70
Toplam Pay Sayisi 10.000,000
Dolagimdaki Pay Sayisi 64.827.024,774
Fiyat 12.206




BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

Fon-Performans Olgiitii Karsilastirmal Getiri Grafigi:
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Piyasa kosullarinda olusan farkhliklara gére portféydeki yatinnm araglarinin

agirlidi, bir grup artarken digeri azaltiimak suretiyle dengelenerek fonun getiri ve

risk orani kontrol altinda tutulmustur.

31.12.2004 tarihinde, Dolar kuru 1.336.300 TL, Euro kuru 1.823.300 YTL
seviyelerine ulasmistir. IMKB 100 endeksi, yili, %?34,08 artisla, 24.971,68
seviyesinden kapatmistir. 2004 yilinda, Hazine'nin iskontolu DIBS ihalelerinin aylik

bilesik faizlerinin yillik ortalamasi ise, % 24,70 olarak gergceklesmistir.

2004 yilinda fon porféylnin ortalama %60,63'G Hazine Bonosu ve Devlet
Tahvilinde, %38,63'G Ters Repoda dederlendirilmis ve bono/tahvil fiyatlarindaki

yukselisten édnemli getiriler elde edilmistir.

BOLUM F: FON HARCAMALARI ILE iLGILi BILGILER

Sabit getirili islemler tzerinden 6édenen komisyonlar. iligili piyasalarin uygulamis
oldugu komisyon oranlar tUzerinden 6denmekte olup, detaylar asagida

belirtilmigtir.

Hisse Senetleri : Fon ictiizigu geredi portfoylinde hisse senedi
bulundurmadigindan dolayl komisyon édenmemektedir.

Borglanma Senetleri

09:30-14:00 arasi Ayni Gun Valoérli Alm Satim  : ylzbinde 2.25
14:00-17:00 arasi Ayni GUn Valérld Alim Satim  : ylzbinde 4.5




Ters Repo Islemleri

O/N Islemler : milyonda 11.25
Vadeli Islemler : yuzbinde 4.5
14:00-17:00 arasi ayni giin valérli O/N Islemler : yiizbinde 2.25
14:00-17:00 arasi ayni giin valérli Vadeli Islemler: yizbinde 9

Borsa Para Piyasasi Islemleri : :YUzbinde 2+BSMV

Saklayicr kuruluslara uyguladiklan oranlar tzerinden aylik olarak saklama
komisyonu ddenmektedir.

Fon Malvarlhigindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net
Varhik Degerine Orani

Asadida fondan vyapilan harcamalarin senelik tutarlarinin ortalama fon toplam
dederine orani yer almaktadir.

Gider Turu Ortalama Fon Net Varlik Dederine Orani
Fon Isletim Ucreti 1.63%
Diger Fon Giderleri 3.11%
Toplam Harcamalar 4.74%

Uzun Donemde Giderlerin Etkilerini Aciklayici Ornek

Bu 6rnek Fon’a yapilan yatinmin maliyetinin diger fonlarla karsilastirilabilmesi
amaciyla hazirlanmistir.Bu 6rnekte asagida belirtilen sireler boyunca Fon‘a 1
milyar TL yatinldidi ve belirtilen stre sonunda fondan cikildidi varsayilmaktadir.
Ayrica ornekte Fon’un yukarida yer alan gider oranlarinin dedismedigi ve Fon’un
senelik getiri oraninin %10 oldugu varsayilarak tahmini maliyetler asagidaki gibi
hesaplanmistir. Gergek maliyetler asagidaki tahmini tutarlardan daha az ya da
fazla olabilecektir.

ANK 1.Sene 2.Sene 5.Sene 10.Sene
Kesintiler sonrasi Sene Sonu Fon
Buyukltgu 1.050,23| 1.102,98| 1.277,68 1.632,47
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Glrkan IPEK Taner TASDEMIR Cumhur GULENSOY Ali ONDER
Fon Kurulu Bsk. Fon Kurulu Uyesi  Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi



EKLER:

Fon kurulu faaliyet raporu

Bagimsiz denetimden gecmis fon bilanco ve gelir tablolari

Bagimsiz denetim raporu

Bilango tarihi itibariyle fon portfoy degeri ve net varlik dederi tablolari
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