ANKARA EMEKLILIK A.S
PARA PIYASASI LIKIT KAMU
EMEKLILIK YATIRIM FONU
UCUNCU 3 AYLIK RAPOR

Bu rapor Ankara Emeklilik A.S Para Piyasasi Likit Kamu Emeklilik Yatirim
Fonu’nun 01.07.2004-30.09.2004 ddénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu
tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir 6énceki dénemle karsilastirmali
olarak hazirlanmis badimsiz denetimden gecmis vyillik fon bilanco ve gelir
tablolarinin, badimsiz denetim raporunun, bilango tarihi itibariyle fon portfoy
dederi ve net varlik dederi tablolarinin katihmcilara sunulmasi amaciyla

dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.07.2004-30.09.2004 DONEMININ DEGERLENDiRiLMESi

2004 yilinin Gguncu U¢ ayhk déneminde ikinci Ug aylik déoneme nazaran
fiansal piyasalarda volatilite daha dusiik diizeyde gerceklesmistir. Ikinci ceyrek
ortalarindan dénemin sonuna kadar finansal piyasalarda yasanan dalgalanma
Uglnci ceyrek ile beraber yerini daha istikrarh bir ortama birakmistir. Burada yaz
aylari mevsimselliginin yanisira AB ile ilgili beklentilerin sekillenmesi ve genel

ekonomik beklentilerdeki diizelme etkili olmustur.

Finansal piyasalarda gergeklesen rakamlara bakilacak olursa, Haziran
ayinda %27’lere kadar yilkselen ortalama ikincil piyasa bono faiz oranlarinin
Temmuz ay! ile beraber gerilemeye basladigini ve Eylal ay! ortalamasinin %23
diizeyinde gerceklestigi gorulebilir. Déviz kuru tarafinda ise, Ug aylik ortalamalar
dikkate alindidinda, euro ve dolarin sirasiyla %2.9 ve %1.5 oraninda arttigini yani
TL'sinin bu para birimleri karsisindaki bu oranlarda bir deder kaybindan s6z etmek
mumkin. Ancak ikinci ceyrek ile kiyaslandiginda bu deder kaybinin boyutu oldukca

duslktlr ki bu da volatiletenin azaldiginin bir gostergesidir.

Kur ve faiz seviyesindeki bu gelismenin altinda yatan en 6énemli unsur ise
yurtdisi piyasalarda, 6zellikle ABD'de, faizlerin FED tarafinda artirilmasina ragmen
artis oranlarinin distk olmasidir. Tlrkiye piyasalari yurtdisina gore oldukga ylksek
reel bir getiri sagladigi igin cari islemler tarafindaki kaygilara ragmen yurtigi
piyasalara para girisinde sorun yasanmadi ve cari islemler acigi da bu sekilde
finanse edilmis oldu. Cari islemler acigindaki kaygilari azaltan diger bir etmen de

AB’den miuzakere tarihi alinmasi konusunda piyasalara yansiyan olumlu



beklentilerdir. Bu beklentiler ile yurt ici piyasalara yatinrm yapmis olan yabanci
sermeye cari agiktan dolayi endiseye kapilip ulkeyi terk etmemis hatta taze para

girisi bile gergeklesmistir.

2003'Un son donemleri ile hizla artmaya baslayan dis ticaret acigi cari
acigin en oénemli kaynagi olmaya devam etmistir. Ucgiincli ceyrekte turizm
gelirlerinin mevsimsel olarak devreye girmesine ragmen Eylul ayi sonu itibari ile

oniki ayhk cari igslemler acigi 13.7 milyar $’a ulasmistir.

2004 yihinin Gglncu Gg¢ ayinda fon porfoylnin ortalama %21,60°1 Hazine
Bonosu ve Devlet Tahvilinde, %78,40" 1 Ters Repoda degerlendiriimis ve

bono/tahvil fiyatlarindaki yikselisten énemli getiriler elde edilmistir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE ILGILI BILGILER

Fon kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunda yer verildigi Gzere,
20.07.2004 tarihinde, Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan izinler dogrultusunda
fonda degisiklikler yapilmistir. S6z konusu dedisikliklere Sirketin merkezi,

acenteleri ve www.ankaraemeklilik.com.tr sitesinden ulasilabilir.  Fon’un

Performans Olguti ile karsilastirmali olarak verilen getiri grafigine raporda yer

verilmistir.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMiS MALI TABLOLAR

Fon‘'un 01 Temmuz 2004-30 Eylil 2004 dénemine ait bagimsiz denetim
calismasi Baylan Badimsiz Denetim ve Yeminli Mali Misavirlik A.S. tarafindan
yapilmistir. Rapor sonucuna goére fon‘un mali tablolari, 30 Haziran 2004 tarihindeki
gercek mali durumunu ve bu tarihte sona eren hesap dénemine ait gercek faaliyet
sonuglarini, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 28 Subat 2002 tarihli ve 24681 sayili
Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklilik Yatirrm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine
Iliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik’i cercevesinde belirlenen muhasebe ve
dederleme ilkelerine uygun olarak dogru bicimde yansitmaktadir. Baylan Bagimsiz
Denetim ve Yeminli Mali Musavirlik A.S. tarafindan hazirlanmis olan Ig Kontrol
Sistemine Iliskin Durum Raporu ve Varliklarin Saklanmasina iliskin Durum
Raporu’nda da olumsuz bir hususa rastlanmadigi seklinde goris belirtilmistir.
Bagimsiz denetimden gegmis 30/09/2004 tarihli bilango ve gelir tablosu ile
dipnotlari raporun ekidir.


http://www.ankaraemeklilik.com.tr/

BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

30 Eyliil 2004
NOMINAL RAYIC
DEGER DEGERI
Milvon TL Milyvon TL %
TERS REPO 236,875 176,095 37.44
DEVLET TAHVILI 300,000 294,237 62.56
HiSSE SENETLERI - - -
FON PORTFOY
DEGERI 536,875 470,332 100.00
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NET VARLIK DEGERI TABLOSU

(Milyon

TL.)
A. FON PORTFOY DEGERI 470.332
B. HAZIR DEGERLER 698
a) Kasa -.-
b) Bankalar 20
¢) Diger Hazir Degerler 678
C. ALACAKLAR 0
a) Takastan Alacaklar T1
b) Takastan Alacaklar T2
d) Diger Alacaklar
D. BORCLAR 2.850
a) Takasa Borglar T1
b) Takasa Borglar T2
¢) Yonetim Ucreti 631
d) Odenecek Vergi -
e) Krediler -.-
f) Diger Borglar 2.219
NET VARLIK DEGERI 468.180
Toplam Pay Sayis1 (adet) 10.000.000.000
Dolagimdaki Pay Sayis1  (adet) 39.974.786
BiRiM PAY DEGERI (TL.) 11.712




BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

Fon-Performans Olgiitii Karsilastirmal Getiri Grafigi:
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Piyasa kosullarinda olusan farkliliklara goére portféydeki yatinm araglarinin
agirhgi, bir grup artarken digeri azaltilmak suretiyle dengelenerek fonun getiri ve
risk orani kontrol altinda tutulmustur.

2004 yilinin Gglncl ceyredinde, bilesik faizler %23-24 seviyelerine, Dolar
kuru 1.500.000.-TL, Euro kuru 1.845.000.-TL seviyelerine ulasmistir. IMKB100
endeksi yilin Gglincl ceyredine 17.967 seviyesinden baslamis, dénemi %22
yikselisle 21.953 seviyesinden kapatmistir.

2004 yihinin Gglncl Gg¢ ayinda fon porfoylnin ortalama %21,60°1 Hazine
Bonosu ve Devlet Tahvilinde, %78,40" 1 Ters Repoda degerlendiriimis ve

bono/tahvil fiyatlarindaki yikselisten énemli getiriler elde edilmistir.

BOLUM F: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

Sabit getirili islemler tGzerinden 6denen komisyonlar. iligili piyasalarin uygulamis
oldugu komisyon oranlari lizerinden 6denmekte olup, detaylari asagida
belirtilmistir.



Hisse Senetleri : Fon ictlizigl geredi portfoylinde hisse senedi
bulundurmadigindan dolayl komisyon 6édenmemektedir.

Borglanma Senetleri

09:30-14:00 aras! Ayni GUn Valorli Ahm Satim  : ylizbinde 2.25
14:00-17:00 arasi Ayni GUn Valérld Alim Satim  : ylzbinde 4.5

Ters Repo Islemleri

O/N Islemler : milyonda 11.25
Vadeli islemler : yuzbinde 4.5
14:00-17:00 arasi ayni giin valérli O/N Islemler : yiizbinde 2.25
14:00-17:00 arasi ayni giin valérli Vadeli Islemler: yizbinde 9

Borsa Para Piyasasi Islemleri : Fon ictiizii§li geregi Borsa Para Piyasasinda islem
yapilmamasi nedeni ile komisyon 6denmemektedir.

Saklayici kuruluslara uyguladiklar oranlar tzerinden aylik olarak saklama
komisyonu ddenmektedir.

Fon Malvarhigindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net
Varlik Degerine Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin senelik tutarlarinin ortalama fon toplam

dederine orani yer almaktadir.

Gider Taru Ortalama Fon Net Varlik Dederine Orani
Fon Isletim Ucreti 0.26
Diger Fon Giderleri 0.37
Toplam Harcamalar 0.63

Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Aciklayici Ornek

Bu 6rnek Fon’'a yapilan yatinmin maliyetinin diger fonlarla karsilastirilabilmesi
amaciyla hazirlanmistir.Bu 6rnekte asadida belirtilen sireler boyunca Fon‘a 1
milyar TL yatirildigi ve belirtilen sire sonunda fondan cikildigi varsayilmaktadir.
Ayrica ornekte Fon’un yukarida yer alan gider oranlarinin dedismedigi ve Fon’un
senelik getiri oraninin %10 oldugu varsayilarak tahmini maliyetler asagidaki gibi
hesaplanmistir. Gercek maliyetler asagidaki tahmini tutarlardan daha az ya da
fazla olabilecektir.



1.Sene 2.Sene 3.Sene 4.Sene 5.Sene
DOnem Basinda Yatirilan 1.000,0 1.070,6 1.146,2 1.227,1 1.313,7
Senelik Ortalama Fon Buyuklugu 1.050,0 1.124,1 1.203,5 1.288,5 1.379,4
Kesintiler Haric Sene Sonu Fon Blyuklugu 1.100,0 1.177,7 1.260,8 1.349,8 1.445,1
(-)Fon Isetim Ucreti 16,8 18,0 19,3 20,6 22,1
(-)Diger 12,6 13,5 14,4 15,5 16,6
Toplam Giderler 29,4 31,5 33,7 36,1 38,6
Kesintiler sonrasi Sene Sonu Fon Blyukligu 1.070,6 1.146,2 1.227,1 1.313,7 1.406,5
6.Sene 7.Sene 8.Sene 9.Sene 10.Sene

Doénem Baginda Yatirilan 1.406,5 1.505,8 1.612,1 1.725,9 1.847,8
Senelik Ortalama Fon Buyuklugu 1.476,8 1.581,1 1.692,7 1.812,2 1.940,1
Kesintiler Haric Sene Sonu Fon Buyukligu 1.547 1 1.656,4 1.773,3 1.898,5 2.032,5
(-)Fon isetim Ucreti 23,6 25,3 27,1 29,0 31,0
(-)Diger 17,7 19,0 20,3 21,7 23,3
Toplam Giderler 41,4 44,3 47,4 50,7 54,3
Kesintiler sonrasi Sene Sonu Fon Blyukligu 1.505,8 1.612,1 1.725,9 1.847,8 1.978,2
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