AEGON EMEKLILIK VE HAYAT A.S
PARA PIYASASI LIKIT KAMU EMEKLILIK YATIRIM FONU
UCUNCU 3 AYLIK RAPOR

Bu rapor Aegon Emeklilik ve Hayat A.S Para Piyasas! Likit Kamu Emeklilik Yatinm
Fonu’nun 01.07.2009-30.09.2009 ddnemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan
hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir 6nceki dénemle karsilastirmali olarak hazirlanmis
bagimsiz denetimden gecmis yillik fon bilango ve gelir tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun,
bilango tarihi itibariyle fon portféy dederi ve net varlik dederi tablolarinin katilimcilara sunulmasi
amaciyla dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.07.2009-30.09.2009 DONEMININ DEGERLENDiIiRiLMESI

Ekonomik Program: IMF stand-by anlasmasi ile ilgili beklentiler hikimetin Gelir
Idaresi’ni 6zerklestirmeyecedini agikca ilan etmesiyle azalmis da olsa, Istanbul’daki IMF-Diinya
Bankas! toplantilari sirasinda c¢ikan IMF'nin bu konuda geri adim attigi (atacadi) yonlndeki
haberler, toplantilarin ardindan stand-by anlasmasinin (1,5 yillik bekleyisin ardindan) sonunda
imzalanacadi beklentisini dogurdu. Hiklimet yetkilileri olasi bir anlasmanin da daha 6nce Eylil
ortasinda aciklanan orta vadeli programi baz alacagini belirtiyor. Hiklimet bu program ile
2010’dan itibaren tekrar arti biyimeye gecmeyi ve GSYIH'nin %6,5'ine ulasan bitce acigini
kademeli olarak disiurmeyi amachyor. HUklmetin mali disipline yoOnelik tedbirler alacagini
aciklamis olmasi piyasalar tarafindan olumlu karsilandi. Piyasalar simdi bu yéndeki uygulamalari
takip edecek.

Enflasyon: TUFE enflasyonu, 2008 yilinin Ekim ayinda %12.0 seviyesini gérmesinin
ardindan, TL'nin ciddi deder kaybina ragmen ic ve dis talebin ciddi 6lglide daralmasi ve basta
petrol olmak lzere emtia fiyatlarinin gerilemesiyle hizli bir diists slirecine girdi ve Mayis ayindan
beri de %5’li seviyelerde kalmaya devam ediyor. Ayni dénemde gekirdek enflasyon gdstergeleri
vergi indirimlerinin de etkisiyle %?2-3’liG seviyelere kadar geriledi. Hizmet enflasyonundaki disis
de 6 puani asti. Ekim ayindaki olumlu baz etkisinin de yardimiyla enflasyonun bir iki ay daha %5
civarinda kalmaya devam etmesini bekliyoruz. Bununla birlikte, olumlu baz etkisinin ortadan
kalkmasi, emtia fiyatlarindaki artislar ve ekonomik aktivitedeki canlanmaya bagh yeniden artma
edilimine girmesini bekledigimiz hizmet fiyatlarina bagl olarak enflasyonun Aralk ayi ile birlikte
yeniden vylkselis edilimine girecedgini (2009 sonu %6.3) ve 2010 sonunda %7.5-%8.5
seviyelerine ylkselecegini 6ngoriyoruz. Buna bagh olarak Merkez Bankasi’nin 6nimiuzdeki
aylarda faiz indirimlerine devam ederek faizleri %6,5’e kadar cekecedini, ancak 2010’da yeniden
faiz arttirrmlarina baslayabilecedini dislniyoruz.

Bilyiime: GSYIH 2009'un ikinci ceyreginde vyillilk %7,0 daralarak Ust {ste Gglnci
ceyrektir kigllmeye devam etti. Ancak bu daralma %8 civarindaki piyasa beklentisine goére
daha iyiydi. Mevsimsellikten ve calisilan gin etkisinden arindirilmis seri de &nceki dort
ceyrekteki %13’lik dislstn ardindan %7.1 ceyreklik artisa isaret ediyor. GSMH’nin detaylarina
bakildiginda daralmanin gene 6zellikle 6zel sektér yatirrmlarindan kaynaklandigi, kamunun ve
dis talebin pozitif katkilarinin ise azaldigi gorilayor. Diger yandan vergi indirimleri sonucu ig
tiketim artisi dikkat gekiyor. Ancak tlketici ve reel sektdér given endeksleri, otomobil satislari,
kapasite kullanimi gibi gostergelere bakildiginda vergi indirimleri ile saglanan pozitif
momentumun Temmuz'dan itibaren ivme kaybettigi de goériliyor. Bu nedenle ekonomik
toparlanmanin yavas ve kademeli oldugu (olacadi) gortsimuizi koruyoruz ve 2009 igin



%6,3'lik GSYIH daralma tahminimizi dedistirmiyoruz .2010'da ise ekonominin %3,8
blylyecedini tahmin ediyoruz.

Sabit Getirili Piyasalar: 2009 yilina %16.5 seviyelerinde baglayan goésterge bono
faizleri, ilk ceyredi %14, ikinci ceyredi %12 ve duslsline devam ederek 3. ceyredide %8.50
dizeyinden kapattikdan sonra, IMF anlasmasi ve Merkez Bankasi'nin faizleri daha da indirecegi
beklentisiyle yilin son ceyredinde, dlslisene biraz hiz keserek devam edebilir. Yukarida
yazdigimiz beklentiler gerceklesirse 0Ozellikle IMF anlasmasi imzalanirsa, Hazine'nin borg
cevirmesi rahatlayacadi ve Tlrkiye'nin kredi notunun artma ihtimali dogacadi icin bono faizlerini
de bir miktar daha dusUrebilir. Ancak biz bu dustsin kalici olabilecegine inanmiyoruz.
Onumizdeki bir yillik dénemde hazinenin yikli bor¢ ddemesi oldudu ve vergi gelirlerinin
azalmasindan dolayi borglanma miktarinin daha da artacadi beklentisi piyasadaki faizlerin MB
fonlama faizinin oldukca Ulzerinde kalmasini da beraberinde getirebilir.

Doviz Piyasalari: 2009 Uclincl geyrek doviz sepet bazinda pek dedismese de, EUR'nun
USD’ karsl deder kazanmasiyla TL'de USD’a karsl deder kazanmistir. Genel olarak gelen IMF
anlasmasi dedikodulari ve -aylik bazda- cari fazla glkmasi doévize satis getirirken, faizlerin -
ozellikle mevduatin- diismesi de alis getirmeli. Ancak 6zellikle yaz aylar olmasi nedeniyle sepet
bazinda blylk bir dedisiklik olmamistir. Dinyada yasanan kredi krizi yurtdisindan fonlama
ihtiyaci yliksek olan Tlrk 6zel sektdrintn déviz kredi bulma imkanini azaltmakta, bu nedenle ig
piyasaya yo6nelen alimlar ddéviz kurlarinin kalici bir sekilde dismesini engellemektedir. Bu
odemelerin 6zellikle yil sonunda yogunlasmasi, IMF anlasmasi olmadigi takdirde, bu dlstk faiz
ortamininda etkisiyle, dévizde sert bir ziplama yasatabilir.

Hisse Senedi Piyasasi: ikinci ceyregdi 36,949 seviyesinden kapatan IMKB-100 endeksi 3.
ceyredi 47,910 seviyesinden 29,6% ylkselerek kapadi. Bu seyirde 6zellikle Dow Jones
endeksinin 8,500'1G seviyelerden baslayan vyukari yonli hareketinin diger hisse senedi
piyasalarinca da desteklenmesinin etkisi oldu. ABD’de ve dliinyada gelen blylime datalarinin
pozitif gelmesi, bu datalarin diger datalarla da desteklenmesi, bazi llkelerin resesyondan ciktigi
kanaatinin olusmasi da bu slrecgte hisse senedi piyasalarini destekleyen unsurlardi. Bu pozitif
gelismelerle birlikte Dow Jones endeksi 9,900l seiyelere kadar cikarken DAX endeksi de 5,800
seviyelerine kadar yiikselis yasadi. Iceride dzellikle faizlerin rekor seviyelere disiisiyle birlikte
bankacilik sektorli hakkindaki beklentilerin devami endeks Ustliinde adirhgi yuksek olan
bankalardaki hareketin devamini sadladi, bu olumlu beklentinin yurtdisindaki olumlu seyir
devam ettigi muiddetce korunmasi da sO6z konusu. Emtia fiyatlarinda yasanan vylkselis
hareketinin de devam ettigi ve likiditenin de suUrdiridldigu gézénidne alindiginda yukselis
hareketinin sonlanmasi ya da trendin bozulmasi igin kisa vadede bir neden goézikmdiyor. Bu
sirecte ABD’de gelen bilancolarin ve datalarin belirleyici etkisi olmaya devam edecektir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE ILGILI BILGILER

Fon kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunda yer verildigi lzere, Fon Ictizik,
izahname ve Tanitim Formu’nda herhangi bir degisiklik yapilmamistir. S6z konusu Igtiiziik,
izahname ve Tanitim Formu’na Sirketin merkezi, acenteleri ve www.aegon.com.tr sitesinden
ulasilabilir. Fon’un Performans Olgiitl ile karsilastirmal olarak verilen getiri grafigine raporda
yer verilmistir.



http://www.aegon.com.tr/

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMiS MALI TABLOLAR

Fon’un 01 Temmuz 2009-30 Eylul 2009 donemine ait bagimsiz denetim galismasi Giney
Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. tarafindan yapilmistir. Rapor sonucuna gére fon‘un mali
tablolar, 30 Eyldl 2009 tarihindeki gercek mali durumunu ve bu tarihte sona eren hesap
dénemine ait gergek faaliyet sonuglarini, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 28 Subat 2002 tarihli ve
24681 sayilil Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklilik Yatirrm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine
Iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik'i cercevesinde belirlenen muhasebe ve dederleme ilkelerine
uygun olarak dogru bicimde yansitmaktadir. Gliiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. tarafindan
hazirlanmis olan I¢ Kontrol Sistemine iliskin Durum Raporu ve Varliklarin Saklanmasina Iliskin
Durum Raporu’nda da olumsuz bir hususa rastlanmadidi seklinde géris belirtilmistir. Bagimsiz
denetimden gegmis 30.09.2008 tarihli bilango ve gelir tablosu ile dipnotlari raporun ekidir.

BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

30 Eyliil 2008 30 Evliil 2009
Nominal Deger Rayi¢c Deger Nominal Deger Rayi¢c Deger
TL TL % TL TL %

Ters Repo 7,969,765 7,513,808  68.98 6,351,835 7.831,574  60.61

Devlet Tahvili 2,376,000 2,283,632  20.96 4,300,000 4,199,886  32.50

Borsa Para Piyasasi - 137,238 1.26 - - -

Vadeli Mevduat _ - 958,322 8.8 - 890,026 6.89

FON PORTFOY DEGERI 10,345,765 10,893,000 100 10,651,835 12,921,486 100

AEGON EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
PARA PiYASASI LIKIT KAMU EMEKILILIK YATIRIM FONU
NET VARLIK DEGERI TABLOSU

29.09.2008 30.09.2009

TUTARI(TL) TUTARI(TL)

A. FON PORTFOY DEGERI 10.893.000,52 12.921.487,20

B. HAZIR DEGERLER 227.619,62 738,66

a) Kasa 0,00 0,00

b) Bankalar 2,62 738,66

c) Diger Hazir Degerler 227.617,00 0,00

C. ALACAKLAR 0,00 0,00

a) Takastan Alacaklar T1 0,00 0,00

b) Takastan Alacaklar T2 0,00 0,00

c) Takastan BPP Alacaklari 0,00 0,00
D. DIGER ALACAKLAR

E. BORCLAR 18.412,77 19.320,81

a) Takasa Borglar T1 0,00 0,00

b) Y6netim Komisyonu 14.971,90 16.802,57

c) Odencek Vergi 0,00 0,00

d) ihtiyatlar 0,00 0,00

e) Krediler 0,00 0,00

f) Diger Borglar 3.440,87 2.518,24

FON TOPLAM DEGERI 11.102.207,37 12.902.905,05

Toplam Pay Sayisi 10.000.000.000,000 10.000.000.000,000

Dolagimdaki Pay Sayisi 536.757.042,780 560.126.413,961

BiRIM PAY DEGERI 0,020684 0,023035

BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER
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Fon-Performans Olgiitii Karsilastirmali Getiri Grafigi:
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Piyasa kosullarinda olusan farkliliklara gore portfoydeki yatirim araglarinin agirligi, bir
grup artarken digeri azaltilmak suretiyle dengelenerek fonun getiri ve risk orani kontrol altinda
tutulmustur.

2009 yilinin Gglnci Gg ayinda fon porféydnin ortalama %30,25 i Hazine Bonosu ve Devlet
Tahvilinde, %62,58 i Ters Repoda, %0,0,21 i BPP’'de ve %6,96 si mevduatta dederlendirilmistir.

BOLUM F: FON HARCAMALARI iLE iLGiLi BILGILER

Sabit getirili islemler Gzerinden 6denen komisyonlarin, ilgili piyasalarin uygulamis oldugu
komisyon oranlari tizerinden 6denmekte olup, detaylari asagida belirtilmistir.

Hisse Senetleri : Fon, ictizUigu geredi portféylinde hisse senedi bulundurmadigindan dolayi
komisyon 6édenmemektedir.

i. Borglanma Senetleri : YUzbinde 2 (*)
ii. Ters Repo Islemleri : Yzbinde 1 (*)
1ii. Borsa para Piyasasi : YUzbinde 2 (*)
iv. Vadeli Ters Rep : YlUzbinde 3 (*)

(*)BSMV harigtir.
Fon Malvarhigindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varlik Degerine
Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin senelik tutarlarinin ortalama fon toplam dederine
orani yer almaktadir.

Gider Taru Ortalama Fon Net Varlik Degerine Orani
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Fon Isletim Ucreti 1,19%

Aracilik Komisyonlari 0,11%
Diger Fon Giderleri 0,07%
Toplam Harcamalar 1,37%

Uzun Donemde Giderlerin Etkilerini Aciklayici Ornek

Bu Ornek Fon’a yapilan yatinmin maliyetinin diger fonlarla karsilastirilabilmesi amaciyla
hazirlanmistir. Bu 6rnekte asadida belirtilen slreler boyunca Fon‘a 1 milyar TL yatinldigi ve
belirtilen slire sonunda fondan gikildidi varsayillmaktadir. Ayrica 6rnekte Fon’un yukarida yer
alan gider oranlarinin dedismedigi ve Fon’un senelik getiri oraninin %10 oldugu varsayilarak
tahmini maliyetler asadidaki gibi hesaplanmistir. Gergek maliyetler asadidaki tahmini
tutarlardan daha az ya da fazla olabilecektir.

ANK 1.Sene 2.Sene 5.Sene 10.Sene
Kesintiler sonrasi Sene Sonu Fon Buyukluga | 1.096,12 | 1.201,47 | 1.582,27 | 2.503,58

AEGON EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
PARA PIYASASI LIKIT KAMU EMEKLILIK YATIRIM FONU

Cumhur GULENSOY Zeka BIRMAN Tankut EREN
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
EKLER:

1.Fon kurulu faaliyet raporu

2.Bagimsiz denetimden gegmis fon bilango ve gelir tablolari

3.Bagimsiz denetim raporu

4.Bilanco tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik dederi tablolari.



	Hisse Senetleri	: Fon, içtüzüğü gereği portföyünde hisse senedi bulundurmadığından dolayı komisyon ödenmemektedir.

