ANKARA EMEKLILIK A.S. PARA PIYASASI LIKIT KAMU
EMEKLILIK YATIRIM FONU
2007 YILINA ILISKIN UCUNCU UC AYLIK RAPOR

BU RAPOR EMEKLILIK YATIRIM FONLARININ KAMUYU
AYDINLATMA AMACIYLA DUZENLENEN YUKUMLULUKLERI
KAPSAMINDA DUZENLENEN BIR BELGE OLUP, EMEKLILIK
SIRKETININ MERKEZI, BOLGE MUDURLUKLERI, SUBELERI,
TEMSILCILIKLERI VE INTERNET SITESINDE GUNCELLENMIS
OLARAK  KATILIMCILARIN  INCELEMESINE SUNULMAK VE
KATILIMCININ TALEP ETMESI HALINDE UCRETSIiZ OLARAK
KENDILERINE VERILMEK UZERE YETERLI SAYIDA HAZIR
BULUNDURULUR.

RAPORUN HAZIRLANMASINA ILISKIN ESASLAR

Bu raporda belirtiimesi 6ngérilen hususlar, fon ile katilimcilar
arasinda etkili bir iletisim saglanmasi amacini tasimakta olup, yillik rapor
dénem icindeki gelismeleri 6zetleyen ve Fon Kurulu tarafindan hazirlanan
faaliyet raporunu, fonun bir 6nceki dénem ile karsilastirmali olarak
hazirlanmis bagimsiz denetimden gegmis fon bilango ve gelir tablolarini,
badimsiz denetim raporunu, bilango tarihi itibariyle fon portféy degeri ve
net varlik degeri tablolarini, 6diing menkul kiymet isleri ve tlirev arag
islemlerine iligskin bilgileri icerecek sekilde acik, basit ve anlasilir sekilde
hazirlanmalidir. Bu amaca yodnelik olmak kosuluyla raporun
hazirlanmasinda bu standartta belirtiimemekle birlikte goérsel tekniklerin,
grafiklerin, tablolarin kullanilmasi mimkundar

Rapordaki bilgiler, katilimcilarin mevzuat ya da finans konularinda
uzmanlasmamis olabilecekleri  dikkate alinarak anlasilabilir ve
karsilastirilabilir sekilde dlizenlenmelidir.

Raporda, mavi ve italik olarak ve daha klglUk bir yazi karakteri ile
belirtilenler disindaki hususlar, aynen yazilacaktir.

Bu sayfanin katilimcilara sunulacak raporda yer almasina gerek
bulunmamaktadir.




ANKARA EMEKLILIK A.S
PARA PIYASASI LIKIT KAMU
EMEKLILIK YATIRIM FONU
UCUNCU 3 AYLIK RAPOR

Bu rapor Ankara Emeklilik A.S Para Piyasasi Likit Kamu Emeklilik Yatirim
Fonu’nun 01.07.2007-30.09.2007 ddnemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu
tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir énceki dénemle karsilastirmali
olarak hazirlanmis badimsiz denetimden gecmis yillik fon bilanco ve gelir
tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun, bilanco tarihi itibariyle fon portféy
dedgeri ve net varlik dederi tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla
dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.07.2007-30.09.2007 DONEMiININ DEGERLENDIRILMESI

ABD’deki kredi darbogazinin Tiirkiye ekonomisi iizerindeki olas etkileri...

ABD’'de yasanan kredi krizi riskli konut kredilerinden varliga dayali menkul
kiymetler araciliiyla para piyasasl enstrimanlarina sigradi. Bu durum kiresel
likidite kosullari ve bliyime beklentilerine ydnelik sorulari da beraberinde getirdi.

Gegmiste yasananlari géz o6nline alacak olursak, ABD’deki kredi sorununun yakin
zamanda c¢ozlilmemesi sasirtici olacaktir. Bu durumun Tlrkiye Uzerindeki olasi
etkilerini gérmek icin gegmis kriz dénemlerine bakmak gerekiyor:

Tiurkiye ekonomisinde yeni donem ve Mayis-Haziran 2006 tiirbiilansi

2001 yilinda yasanan krizin ardindan, tek partili bir htikimet, bagimsiz bir Merkez
Bankasi, tamamen serbestlestirilen sermaye hareketleri ve yeniden yapilanmis bir
bankacilik sistemiyle birlikte TlUrkiye ekonomisinde yeni bir donem basladi. Bu yeni
donemin dayanikhlidi Mayis-Haziran 2006 doneminde yasanan kiresel tirbllans
ile ilk kez test edildi.

2006 Mayis-Haziran tlrbllansinda, ABD’de yikselen faiz oranlari kiresel
yatirmcinin  tercihlerinin  dedgismesine sebep olmus ve kiresel yatinmcinin
yatinrmlarini gelismekte olan vylksek getirili ve riskli piyasalardan gelismis
Ulkelerdeki dustk getirili risksiz enstrimanlara kaydirmaya karar vermesi ile
birlikte Tirkiye de dahil olmak Uzere gelismekte olan llkelerden déviz cikislari
yasanmistir. Bu cikisin sonunda, IMKB %32 oraninda, Lira ise %25 oraninda degder
kaybederken, faiz oranlan %13,5 seviyelerinden %23 seviyelerine ylikselmistir.

Mayis-Haziran déneminde yasanan krizinin gegici olmasindaki en buyuk
etkenlerden biri MB'nin faiz oranlarini hizla artirmasidir. Dinyadaki en yiksek faiz
oranlar kisa slrede Lira’'nin cazibesini yeniden artirmis ve Lira Dolar karsisinda
hizla deder kazanarak tekrar 1.25 seviyelerine yiikselmis, IMKB ise 2007 yilinda
56,000 ile en ylUksek seviyelerini gormustir. Ancak bu geri déniisimin ekonomi
Uzerindeki maliyeti yulksek olmus ve MB gecelik faizlerini %17,5 seviyelerinde
sabit tutmak zorunda kalmistir. Yasanan tlUrbillansin reel ekonomi Uzerindeki
olumsuz etkileri Uglinci c¢eyrek blylime rakamlarinda yavaslamayla birlikte -
GSMH 2006 yilinin ilk yarisinda %7,7 iken UglUncl ceyrekte %4,3’e geriledi-
enflasyon hedefinin 2006 sonunda %100 oraninda sapma kaydederek %5 yerine
%9.6 olarak gerceklesmesinde kendisini gostermistir.



Agustos 2007 ABD ekonomisinde kredi problemleri: Gegmisten ne ders
aldik?

Yiksek cari acik ve Lira’nin riskli seviyelere kadar dederlenmesi sebebiyle yabanci
sermaye girislerinin devam etmesine ihtiyaci olan Turkiye, 2006 yilinda yasanan
tirbllanstan bu yana hassas bir konumda bulunmaktadir. Ancak, bircok analist,
riskli bir piyasada ylksek getirilerin keyfini gikarmak amaci ile ekonomide devam
ede gelen hassasiyetleri géormezden gelmeyi yedlemistir. Boylelikle, ekonomik
dengeler Lira’nin dederlenmeye devam etmesi ve artan cari acgikla birlikte daha da
hassas bir noktaya gelmistir. ABD’de yasanan kredi sorunlari ve blylime
beklentilerine badli olarak risk istahinin yeniden sekillenmesi ise Turkiye
ekonomisinde likidite bollugu ile g6z ardi edilen risklerin tekrar tartismaya
acilmasina sebep olmustur.

Mayis-Haziran dénemindeki tirbllans esnasinda, ne AB ve IMF cipalari, ne de
ekonomideki yeni donem Turkiye’de sermaye cikislarini durdurabilmistir. Ayrica,
Merkez Bankasi’‘nin siki para politikasi ve yiksek faiz oranlari da enflasyonun
hedeflenen seviyelerde gerceklesmesini saglayamamistir c¢lnkid enflasyonu
tetikleyen petrol fiyatlari, kuraklik nedeni ile gida fiyatlarindaki artis ve hizmetler
sektériinde fiyat rijiditesi gibi etkenler Merkez Bankasi’nin kontroli disindaki
gelismelerdir.

Ayni sekilde, 2006 yilinda tirbllansin kisa vadeli olmasi ve déviz gikiglarinin kisa
bir stre sonra tersine donmesi ve bundan sonraki toparlanma slreci Turkiye
ekonomisindeki yapisal sorunlardan herhangi birinin ¢6zimu ile gerceklesmemistir.
Aksine, sermaye girislerinin yeniden gelismekte olan llkelere yénelmesi ile birlikte
Turkiye'ye girisler devam etmistir. BoOyle global capta yasanan kriz
ortamlarinda uluslararasi yatirnmcilarin davranislarini motive eden
etkenleri degerlendirmek, Tlurkiye'deki ekonomik gostergeleri
degerlendirmekten daha dogru sonuglar iiretir kanisindayiz. Bu durumda
sorulmasi gereken soru sudur:

2007 yilinda Tiirkiye'den doviz cikisi beklemeli miyiz?

Oncelikle Tirkiye'de piyasalarin basta ABD piyasalan olmak (zere, global
piyasalarla paralel hareket ettigini ve korelasyonun ylksek oldugunu vurgulamak
gerekmektedir. Bu cercevede, ekonominin temel gd&stergelerinin uluslararasi
likidite hareketlerini yonlendirmekte ikinci derecede 6nemli oldugunu dislntyoruz.

iyimser senaryo: Global piyasalarda ve &zellikle ABD ekonomisinde ‘resesyon,
stagflasyon’ gibi s6zciklerin yinelenmemesi ve global ekonomilerde bir daralmaya
ragmen blylme trendinin devam etmesi durumunda, FED’in ilk etapta
gergeklestirdigi 50 baz puanlik bir faiz indiriminden sonra faiz indirimlerine 2008
yilinin ilk ceyredinde de devam edecedini distinmekteyiz. Bu durumda, disik
getirili, likidite, kredi ve asiri borglanma sorunlari ile fiyatlari asirn ytkselmis olan
Dolar cinsi enstrimanlarin  yatinmci agisindan cazibesini kaybedecegini
disinldyoruz. Bu da, 6nuimizdeki slrecte gelismekte olan Ulkelere olan ilginin
devam etmesine neden olabilir. Bu cercevede, Lira’nin da diger gelismekte olan
Ulke para birimleri ile birlikte deger kazanmaya devam etmesi beklenebilir.

Turkiye'nin rekor seviyelerdeki cari agiginin finansmani igin doéviz girislerine ihtiyag
duymasi ve bu gergevede, kiresel yatirrmcinin ilgisini canli tutmak igin dinyadaki
en ylUksek reel faiz oranlarini- yaklasik %11-%12 seviyelerinde- sunmaya devam
etmesinin zorunlu oldugunu distnmiuyoruz. Faizlerin makul seviyelere ve dlinya
ortalamalarina cekilmesi ve FED'’in faiz indirdigi bir ortamda distk getirili para



birimleri ile fonlanan Lira cinsi enstrimanlarin cazibesini korumaya devam
etmesini bekliyoruz.

Kotiimser senaryo: ABD’de yasanan kredi sorunlarinin kiiresel ekonomilere ve
piyasalara etkisinin henliz net olarak bilinmedigi bir ortamdayiz. ABD
ekonomisindeki kredi ve likidite sorununun ekonominin geneline yayilarak tlketici
tercihlerinde kalici degdisikliklere neden olmasi durumunda, Turkiye'nin de diger
gelismekte olan llkeler ile birlikte olumsuz olarak etkilenmesi kacinilmaz olabilir.
Global krizler ve bu krizlerin yarattigi riskler asla hafife ainmamalidir.

iyimser senaryonun gercgeklesmesi icin Tiirkiye’nin alabilecegi énlemler
ne olmalidir?

Dustk getirili para birimi cinsinden borglanarak ylksek getirili para birimine
yatirm yapma ortami Lira’nin 2001 yilindan bu yana %40-%45 oraninda deder
kazanmasina neden olmustur. Bu baglamda, Tirkiye cari agiginin finansmani igin
sermaye giriglerinin devamini saglamak amaci ile enflasyon, blylime ve istihdam
dengelerinin bozulmasina yol agan ve ekonominin tzerinde Demokles’in kilici gibi
durarak kamu borglanmasini artiran ve blitge lGzerinde yUk yaratarak Turkiye'nin
risk primini artiran ve dolayisiyla, daha ylksek faiz oranlari 6demeye zorlanan bu
sarmaldan kurtulmak icin yapisal reformlar hizla gerceklestirmesi gerekmektedir.

ABD ekonomisinde resesyon riskinin artmasi FED’in faiz indirimlerini ve diger
Onlemleri de gundeme getirecektir kanisindayiz. Bdyle bir gelisme karsisinda,
enflasyon hedeflemesinin salt para politikasi 6nlemleri ile basarili olamayacaginin
kabul edilerek onun yerine i¢ talebin artinlmasi ve blylimenin sirdirilebilir
olmasina yoénelik dnlemler alinmasi 6nimuzdeki dénemde daha 6nemli olacaktir
kanisindayiz. Bdylece, Tlrkiye global olarak daralmasi beklenen bir siiregten kendi
ic dinamikleri ile tarihsel ortalamalar seviyesinde blylimeye devam ederek ve
boylelikle, dogrudan yabanci yatirim girisleri igin cazibesini artirarak cari agigin
finansmanini kolaylastirabilir kanisindayiz.

Temmuz ayi Sanayi Uretim Rakamlari...

Son acgiklanan rakamlara goére, sanayi Uretim endeksi Temmuz ayinda yillik %3.5
artisla 146.8’e ulasti, gegen senenin ilgili ayinda yilhk artis %8.7 idi. Boylelikle,
Ocak-Temmuz déneminde ortalama sanayi Uretim endeksi yillik bazda %5.1 artis
gosterdi, gecen senenin ilgili déneminde artis %6.3 idi.

Temmuz ayinda madencilik ve tasocakgilhigi yillik %6.3 artis gosterirken,
imalat sanayi ile elektrik, gaz ve su sirasiyla %2.2 ve %12.0 artti.

Ana metallerin Temmuz ayinda yilhk bazda %10.0 artmasina bagh olarak ana
metaller, metaller ve makine ve ekipman sektérleri imalat sanayindeki yilhik
bliylimeye %1.2 katkida bulundu.

Gida ve kimyasallarin yillik bazda sirasiyla %2.6 ve %15.5 artmasiyla ithalata
yonelik sektorlerde, gida, kadit, kimyasallar ve mobilya toplamda %2.1 katkida
bulundu.

Ihracata yonelik sektérlerin cogunda vyillik bazda distsler gérilmesine bagli
olarak, tekstil, giyim, haberlesme, deri, elektrikli makineler, otomobil ve ticari
araclar toplamda %-0.6 katkida bulundu.

Sonug olarak, ylkselise gecen tuketici kredilerinden de gorllebilecegi gibi, ig
talepteki hafif toparlanmaya ragmen, olumsuz mevsimselligin yani sira glcli baz
etkisi sanayi Uretiminin Temmuz ayinda zayif bir performans géstermesine sebep
oldu. Uretimdeki yavaglamanin (clincii ceyrek boyunca devam edece§i



didsincesindeyiz. 2007 vyilinda (retimde blydmenin %5 seviyelerinde
gerceklesmesini beklemekteyiz. Para politikasi ile ilgili olarak, 2007 yilinda 50 baz
puanlik indirimin ardindan 2008 vyilinda 250-300 baz puanlik indirim
beklemekteyiz. Fakat ABD’de kredi sorununun derinlesmesi riskinin Merkez
Bankasi'nin faiz indirim kararini ertelemesine sebep olabilecegini diislintyoruz.

ikinci ceyrek Biiyiime Rakamlari...

GSYH ve GSMH buyumeleri 2007 yili ikinci ¢ceyredinde %3,9 oldu. Boylelikle, 2007
yilhinin ilk yarisinda GSYH ve GSMH biyumeleri sirasiyla %5,3 ve %)5,2 oldu, gecen
senenin ilgili ddneminde blylmeler sirasiyla %7,5 ve %7,9 idi.

Ikinci geyrekte, insaat sektorl yillik bliylimeye %1.1 katkida bulunarak lokomotif
sektor oldu. Insaat sektéri bliylimeye %0,7 katkida bulunurken, tarim ve ticaret
sektorleri sirasiyla %-0,1 ve %0,7 katkida bulundu.

Harcamalar tarafinda, 6zel kesim nihai tiilketim harcamalarinin ikinci ceyrekte yillik
blylmeye katkisi 2002 yili ikinci ceyredinden bu yana en dlstk seviye olan %-0.2
seviyesinde kalirken, devlet nihai tliketim harcamalarinin yillik bliyimeye katkisi
%0.5 oldu. Ozel kesim nihai tiiketim harcamalarindaki bu diisiis yiiksek faiz
oranlarinin hakim oldugu bir ortamda uygulanan parasal sikilastirmanin sonucudur.

Ote yandan, 6zel ve kamu yatinmlarinin yilin ilk ceyredine gére toparlanmasiyla,
toplam gayri safi sabit sermaye olusumunun ikinci geyrekte yillik biylimeye katkisi
%0,9'dan %3,3’e ylkseldi. Son olarak, ilk ceyrekte yillik biylimeye %4.5 katkida
bulunan net ihracat ikinci ceyrekte ithalat bliiyimesinin ihracat blylimesini geride
birakmasiyla yillik biylimeye sadece %0.9 katkida bulunabildi.

Para politikasinda gevseme ile birlikte sene sonuna dogru ig talepte canlanma ve
kredi biyime hizinda artis beklentisi ile 2008 yili igin biylime tahminlerimizi %5.5
e revize ettik.

Agustos ayi1 Enflasyon Rakamlari...

Adustos ayinda TUFE %0.02 artti. Ote yandan, UFE Adustos ayinda %0.85
yukseldi. Boylelikle, yillik TUFE ve UFE enflasyonlar sirasiyla %7.39 ve %3.72'ye
yukseldi.

Gida ve alkolsuz icecek fiyatlarindaki %1.69luk artis ve bu artigi takiben lokanta
ve oteller ile konut fiyatlarindaki sirasiyla %0.71 ve %0.70'lik artislar TUFE'yi
artirici yénde etkili oldu.

Ote yandan, giyim ve ayakkabi fiyatlarindaki %7.13'luk daglstn yanisira
haberlesme fiyatlarindaki %2.92’lik diisiis TUFE'yi asagiya gekti.

UFE tarafinda, imalat sanayi fiyatlari %0.60 artarken, tarim ve sanayi
fiyatlari sirasiyla %0.71 ve %0.89 artti.

Onumizdeki birkac ayda kuraklik ve Ramazan ayina badli olarak gida fiyatlarinin
artmasinin yani sira yeni egitim déneminde egitim arag ve gereglerindeki fiyat
artislarina bagli olarak TUFE'nin artis gosterebilecedi duslincesindeyiz.



Yine de, kotllesen kredi kosullari sayesinde enflasyonun sene sonuna dogru disls
trendine devam etmesini beklemekteyiz. Sonu¢ olarak, TUFE’nin Merkez
Bankasi'nin enflasyon hedefi dahilinde gerceklesecedi ve seneyi %6.9 seviyesinde
kapatacadl kanisindayiz.

Agustos ayi Dis Ticaret Rakamlari...

Agustos ayinda dis ticaret acigi yilhk bazda %15,4 artisla 6.3 milyar
Dolar’a ulasti, ulasilan bu rakam 6.3 milyar Dolar'hik piyasa beklentisine
paralel olmakla birlikte, Ata Yatirhrm’in 5.8 milyar Dolar'lik tahmininin
iizerindedir. Ihracat yillik %27,7 artisla 8.7 milyar Dolar’a ulasirken,
ithalat yilhik %22.2 artisla 15.0 milyar Dolar'a ulasti. Boylelikle, ihracatin
ithalati karsilama orani gegen yilin ayni doneminde %55,5 iken, %58.0’e
yiikseldi.

Ithalat tarafinda, ara mali ithalatindaki yilllk %?21,0 artisin yani sira tiiketim
mallarindaki %21.6 artis ithalat blylimesini atesledi.

Ihracat tarafinda, sermaye mallan ve tiiketim mallarindaki yillik bazda sirasiyla

%41.0 ve %23.6'lik bliylimeler giglu dis talebe isaret etmekte.

Ileriye déniik konusacak olursak, ihracattaki gicli performansin yilin geri
kalaninda da devam etmesi beklense de, dini tatiller sebebiyle olusacak isglni
kayiplari ve gectigimiz yil gorilen ylksek baz etkisine badh olarak ihracat
bluyimesinde yillik bazda bir yavaslama olabilir. Dolayisiyla, yilin ikinci yarisinda
ithalattaki vyilhk bazda bldylumenin ihracat blylUmesini geride birakmasini
beklemekteyiz.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS MALI TABLOLAR

Fon‘un 01 Temmuz 2007-30 Eyltil 2007 dénemine ait bagimsiz denetim
calismasi Baylan Badimsiz Denetim ve Yeminli Mali Misavirlik A.S. tarafindan
yapilmistir. Rapor sonucuna gére fon’'un mali tablolar, 30 Eylil 2007 tarihindeki
gergek mali durumunu ve bu tarihte sona eren hesap dénemine ait gergek faaliyet
sonuglarini, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 28 Subat 2002 tarihli ve 24681 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Emeklilik Yatinnm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine
Iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik'i cercevesinde belirlenen muhasebe ve
dederleme ilkelerine uygun olarak dogru bicimde yansitmaktadir. Baylan Bagimsiz
Denetim ve Yeminli Mali Misavirlik A.S. tarafindan hazirlanmis olan I¢ Kontrol
Sistemine Iliskin Durum Raporu ve Varliklarin Saklanmasina Iliskin Durum
Raporu’nda da olumsuz bir hususa rastlanmadigi seklinde goris belirtilmistir.
Bagimsiz denetimden gecmis 30.09.2007 tarihli bilanco ve gelir tablosu ile
dipnotlari raporun ekidir.



BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

30.EvyL.07 30.EyL.06
Nominal Deger | Rayi¢ Deger Nominal Deger | Rayi¢ Deger
YTL YTL % YTL YTL %
TERS REPO 5,571,700 4,548,476 | 64.88 2,783,495 2,852,105 73.21
DEVLET TAHVILI 3,571,000 1,923,219 27.43 1,134,000 1,043,439 26.79
BORSA PARA - - - - - -
PIYASASI
VADELI MEVDUAT - 538,963 | Tem.69 - - -
FON PO-RTF(")Y 9,142,700 7,010,658 | 100.00 3,917,495 3,895,544 | 100.00
DEGERI
ANKARA EMEKLILIK A.S.
PARA PiYASASI LIiKIiT KAMU
EMEKILILIK YATIRIM FONU
NET VARLIK DEGERI TABLOSU
29.09.2006 | 28.09.2007
TUTARI(YTL) TUTARI(YTL)
A. FON PORTFOY DEGERI 3.895.544,04 7.097.896,36
B. HAZIR DEGERLER 569,02 309,87
a) Kasa 0,00 0,00
b) Bankalar 27,48 18,04
c) Diger Hazir Degerler 541,54 291,83
C. ALACAKLAR 0,00 0,00
a) Takastan Alacaklar T1 0,00 0,00
b) Takastan Alacaklar T2 0,00 0,00
c) Takastan BPP Alacaklari 0,00 0,00
D. DIGER ALACAKLAR
E. BORGCLAR 10.729,81 10.557,47
a) Takasa Borglar T1 0,00 0,00
b) Takasa Borglar T2 0,00 0,00
c) Yénetim Ucreti 5.320,25 7.700,33
d) Odenecek Vergi 0,00 0,00
e) Krediler 0,00 0,00
f) Diger Borglar 5.409,56 2.857,14
NET VARLIK DEGERI 3.885.383,25 7.087.648,76
Toplam Pay Sayisi 10.000.000.000,000 10.000.000.000,000
Dolasimdaki Pay Sayisi 255.367.514,652 396.920.690,020
BiRIM PAY DEGERI 0,015215 0,017857




BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

Fon-Performans Olgiitii Karsilastirmali Getiri Grafigi:
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Piyasa kosullarinda olusan farkliliklara gére portféydeki yatirim araclarinin agirhdi,
bir grup artarken digeri azaltilmak suretiyle dengelenerek fonun getiri ve risk orani
kontrol altinda tutulmustur.

2007 yihinin Gglncd Gg ayinda fon porféylnin ortalama %22,61'i Hazine

Bonosu ve Devlet Tahvilinde, %69,70'i Ters Repoda ve 9%0,02'si BPP'de
degerlendirilmistir.

BOLUM F: FON HARCAMALARI iLE ILGILI BILGILER

Sabit getirili islemler Gzerinden éddenen komisyonlar. iligili piyasalarin
uygulamis oldugu komisyon oranlari Gzerinden 6denmekte olup, detaylari asagida
belirtilmigtir.

Hisse Senetleri : Fon ictlzigl geredi portfoylinde hisse senedi
bulundurmadigindan dolay! komisyon 6édenmemektedir.

Borglanma Senetleri

09:30-14:00 aras! Ayni Gun Valoérli Ahm Satim  : yuzbinde 2.25
14:00-17:00 aras! Ayni Gin Valérld Allm Satim  : ylzbinde 4.5
Ters Repo Islemleri

O/N Islemler : milyonda 11.25
Vadeli islemler : yuzbinde 4.5
14:00-17:00 arasi ayni giin valérli O/N Islemler : yiizbinde 2.25
14:00-17:00 arasi ayni giin valérli Vadeli Islemler: yizbinde 9

Borsa Para Piyasasi Islemleri : Ylzbinde 2+BSMV
Saklayicr kuruluslara uyguladiklari oranlar Gzerinden aylik olarak saklama
komisyonu ddenmektedir.

Fon Malvarhgindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon
Net Varlik Degerine Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin senelik tutarlarinin ortalama fon toplam

dederine orani yer almaktadir.

Gider Turu Ortalama Fon Net Varlik Dedgerine Orani



Fon Isletim Ucreti 1.30

Aracilik Komisyonlari 0,12
Diger Fon Giderleri 0.00
Toplam Harcamalar 1.42

Uzun Donemde Giderlerin Etkilerini Aciklayici Ornek

Bu oOrnek Fon'a vyapillan yatinmin  maliyetinin  diger fonlarla
karsilastirilabilmesi amaciyla hazirlanmistir. Bu 6rnekte asadida belirtilen sireler
boyunca Fon’a 1 milyar TL yatinldigi ve belirtilen sire sonunda fondan cikildigi
varsayillmaktadir. Ayrica o6rnekte Fon'un yukarida yer alan gider oranlarinin
degismedigi ve Fon’un senelik getiri oraninin %10 oldugu varsayilarak tahmini
maliyetler asadidaki gibi hesaplanmistir. Gergek maliyetler asagidaki tahmini
tutarlardan daha az ya da fazla olabilecektir.

ANK 1.Sene 2.Sene 5.Sene 10.Sene
Kesintiler sonrasi Sene Sonu Fon
Buyukltgu 1.085,09| 1.177,42| 1.504,28| 2.262,86

ANKARA EMEKLILIK A.S.
PARA PIYASASI LIKIT KAMU
EMEKLILIK YATIRIM FONU

Ali ONDER Taner TASDEMIR Cumbhur Giilensoy
Fon Kurulu Baskani Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu

2. Bagimsiz denetimden gegmis fon bilango ve gelir tablolari

3. Bagimsiz denetim raporu

4. Bilango tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik dederi

tablolari.
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