ANKARA EMEKLILIK A.S. GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA
ARAGLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU
2007 YILINA ILISKIN UCUNCU UG AYLIK RAPOR

BU RAPOR EMEKLILIK YATIRIM FONLARININ KAMUYU
AYDINLATMA AMACIYLA DUZENLENEN YUKUMLULUKLERI
KAPSAMINDA DUZENLENEN BIR BELGE OLUP, EMEKLILIK
SIRKETININ MERKEZI, BOLGE MUDURLUKLERI, SUBELERI,
TEMSILCILIKLERI VE INTERNET SITESINDE GUNCELLENMIS
OLARAK  KATILIMCILARIN  INCELEMESINE SUNULMAK VE
KATILIMCININ TALEP ETMESI HALINDE UCRETSIZ OLARAK
KENDILERINE VERILMEK UZERE YETERLI SAYIDA HAZIR
BULUNDURULUR.

RAPORUN HAZIRLANMASINA ILISKIN ESASLAR

Bu raporda belirtiimesi 6ngérilen hususlar, fon ile katilimcilar
arasinda etkili bir iletisim saglanmasi amacini tasimakta olup, yillik rapor
dénem icindeki gelismeleri 6zetleyen ve Fon Kurulu tarafindan hazirlanan
faaliyet raporunu, fonun bir 6nceki dénem ile karsilastirmali olarak
hazirlanmis bagimsiz denetimden gegmis fon bilango ve gelir tablolarini,
bagimsiz denetim raporunu, bilango tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve
net varlik dederi tablolarini, 6diing menkul kiymet isleri ve tlirev arag
islemlerine iliskin bilgileri icerecek sekilde acgik, basit ve anlasilir sekilde
hazirlanmalidir. Bu amaca yodnelik olmak kosuluyla raporun
hazirlanmasinda bu standartta belirtilmemekle birlikte gdrsel tekniklerin,
grafiklerin, tablolarin kullanilmasi mimkundar

Rapordaki bilgiler, katilimcilarin mevzuat ya da finans konularinda
uzmanlasmamis olabilecekleri  dikkate alinarak anlasilabilir ve
karsilastirilabilir sekilde dizenlenmelidir.

Raporda, mavi ve italik olarak ve daha kliglk bir yazi karakteri ile
belirtilenler disindaki hususlar, aynen yazilacaktir.

Bu sayfanin katilimcilara sunulacak raporda yer almasina gerek
bulunmamaktadir.




ANKARA EMEKLILIK A.S
GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU
UCUNCU 3 AYLIK RAPOR

Bu rapor Ankara Emeklilik A.S Gelir Amacglh Kamu Borclanma Araglari
Emeklilik Yatinnm Fonu’nun 01.07.2007-30.09.2007 dénemine iliskin gelismelerin,
Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir 6énceki donemle
karsilastirmali olarak hazirlanmis bagimsiz denetimden gecmis yillik fon bilango ve
gelir tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun, bilango tarihi itibariyle fon portféy
degeri ve net varlik dederi tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla
duzenlenmistir.

BOLUM A: 01.07.2007-30.09.2007 DONEMININ DEGERLENDiIiRiLMESi

ABD’deki kredi darbogazinin Tiirkiye ekonomisi iizerindeki olasi etkileri...

ABD’de yasanan kredi krizi riskli konut kredilerinden varliga dayali menkul
kiymetler araciliiyla para piyasasi enstrimanlarina sigradi. Bu durum kiresel
likidite kosullari ve biylime beklentilerine ydnelik sorulari da beraberinde getirdi.

Gegmiste yasananlari géz 6énline alacak olursak, ABD’deki kredi sorununun yakin
zamanda c¢ozlilmemesi sasirtici olacaktir. Bu durumun Turkiye Uzerindeki olasi
etkilerini gbérmek icin gegcmis kriz dénemlerine bakmak gerekiyor:

Tiirkiye ekonomisinde yeni donem ve Mayis-Haziran 2006 tiirbiilansi

2001 yilinda yasanan krizin ardindan, tek partili bir hikiimet, bagimsiz bir Merkez
Bankasi, tamamen serbestlestirilen sermaye hareketleri ve yeniden yapilanmis bir
bankacilik sistemiyle birlikte Turkiye ekonomisinde yeni bir ddnem basladi. Bu yeni
dénemin dayaniklihdi Mayis-Haziran 2006 déneminde yasanan global tirbilans ile
ilk kez test edildi.

2006 Mayis-Haziran tdrbllansinda, ABD’'de vylkselen faiz oranlarn klresel
yatirnmcinin tercihlerinin dedismesine sebep olmus ve kiresel yatirimcinin
yatirimlarini gelismekte olan yuksek getirili ve riskli piyasalardan gelismis
Ulkelerdeki disik getirili risksiz enstrimanlara kaydirmaya karar vermesi ile
birlikte Turkiye de dahil olmak Uzere gelismekte olan Ulkelerden doéviz cikiglari
yasanmistir. Bu cikisin sonunda, IMKB %32 oraninda, Lira ise %25 oraninda deder
kaybederken, faiz oranlari %13,5 seviyelerinden %23 seviyelerine ylikselmistir.

Mayis-Haziran ddéneminde yasanan krizinin gegici olmasindaki en blyilk
etkenlerden biri MB'nin faiz oranlarini hizla artirmasidir. Dinyadaki en yuksek faiz
oranlari kisa slirede Lira’nin cazibesini yeniden artirmis ve Lira Dolar karsisinda
hizla deder kazanarak tekrar 1.25 seviyelerine yiikselmis, IMKB ise 2007 yilinda
56,000 ile en yliksek seviyelerini géormustir. Ancak bu geri dénisimiin ekonomi
Uzerindeki maliyeti ylksek olmus ve MB gecelik faizlerini %17,5 seviyelerinde
sabit tutmak zorunda kalmistir. Yasanan tdrbllansin reel ekonomi Uzerindeki
olumsuz etkileri Uglncl ceyrek blylime rakamlarinda yavaslamayla birlikte -
GSMH 2006 yilinin ilk yarisinda %7,7 iken ugincli ceyrekte %4,3’e geriledi-
enflasyon hedefinin 2006 sonunda %100 oraninda sapma kaydederek %5 yerine
%9,6 olarak gergeklesmesinde kendisini géstermistir.



Adgustos 2007 ABD ekonomisinde kredi problemleri: Gecmisten ne ders
aldik?

Yiksek cari acik ve Lira’nin riskli seviyelere kadar dederlenmesi sebebiyle yabanci
sermaye girislerinin devam etmesine ihtiyaci olan Tirkiye, 2006 yilinda yasanan
tirbidlanstan bu yana hassas bir konumda bulunmaktadir. Ancak, bir ¢ok analist,
riskli bir piyasada yuUksek getirilerin keyfini gikarmak amaci ile ekonomide devam
ede gelen hassasiyetleri gormezden gelmeyi yedglemistir. Boylelikle, ekonomik
dengeler Lira’'nin dederlenmeye devam etmesi ve artan cari acikla birlikte daha da
hassas bir noktaya gelmistir. ABD’de yasanan kredi sorunlari ve blylime
beklentilerine badli olarak risk istahinin yeniden sekillenmesi ise Tulrkiye
ekonomisinde likidite bollugu ile g6z ardi edilen risklerin tekrar tartismaya
acgilmasina sebep olmustur.

Mayis-Haziran dénemindeki tirbllans esnasinda, ne AB ve IMF cipalari, ne de
ekonomideki yeni dénem Turkiye’de sermaye cikiglarini durdurabilmistir. Ayrica,
Merkez Bankasi'nin siki para politikasi ve yilksek faiz oranlari da enflasyonun
hedeflenen seviyelerde gerceklesmesini saglayamamistir c¢unkl enflasyonu
tetikleyen petrol fiyatlari, kurakhk nedeni ile gida fiyatlarindaki artis ve hizmetler
sektoriinde fiyat rijiditesi gibi etkenler Merkez Bankasi'nin kontroli disindaki
gelismelerdir.

Ayni sekilde, 2006 yilinda turbidlansin kisa vadeli olmasi ve doéviz cikislarinin kisa
bir stre sonra tersine dénmesi ve bundan sonraki toparlanma slreci Turkiye
ekonomisindeki yapisal sorunlardan herhangi birinin ¢6zimu ile gergeklesmemistir.
Aksine, sermaye girislerinin yeniden gelismekte olan ulkelere yénelmesi ile birlikte
Tlrkiye'ye girisler devam etmistir. Boéyle global capta yasanan kriz
ortamlarinda uluslararasi yatirnmcilarin davranislarini motive eden
etkenleri degerlendirmek, Tiirkiye'deki ekonomik gostergeleri
degerlendirmekten daha dogru sonuglar iiretir kanisindayiz. Bu durumda
sorulmasi gereken soru sudur:

2007 yilinda Tiirkiye'den doviz cikisi beklemeli miyiz?

Oncelikle Tirkiye’de piyasalarin basta ABD piyasalari olmak (izere, global
piyasalarla paralel hareket ettigini ve korelasyonun ytksek oldugunu vurgulamak
gerekmektedir. Bu c¢ercevede, ekonominin temel goéstergelerinin uluslararasi
likidite hareketlerini yonlendirmekte ikinci derecede 6nemli oldugunu dislntyoruz.

Iyimser senaryo: Global piyasalarda ve 6zellikle ABD ekonomisinde ‘resesyon,
stagflasyon’ gibi sézciklerin yinelenmemesi ve global ekonomilerde bir daralmaya
ragmen blUylme trendinin devam etmesi durumunda, FED’in ilk etapta
gergeklestirdigi 50 baz puanlik bir faiz indiriminden sonra faiz indirimlerine 2008
yilinin ilk ceyreginde de devam edecedini distinmekteyiz. Bu durumda, disik
getirili, likidite, kredi ve asiri borglanma sorunlan ile fiyatlar asin ylikselmis olan
Dolar cinsi enstrimanlarin  yatinmcr agisindan cazibesini kaybedecegini
dustniyoruz. Bu da, 6nimuzdeki slUregte gelismekte olan Ulkelere olan ilginin
devam etmesine neden olabilir. Bu cercevede, Lira’nin da diger gelismekte olan
Glke para birimleri ile birlikte deger kazanmaya devam etmesi beklenebilir.

Turkiye’'nin rekor seviyelerdeki cari agiginin finansmani igin déviz girislerine ihtiyag
duymasi ve bu cercevede, kiresel yatinmcinin ilgisini canh tutmak icin diinyadaki
en yuksek reel faiz oranlarini- yaklasik %11-%12 seviyelerinde- sunmaya devam
etmesinin zorunlu oldugunu distnmdiyoruz. Faizlerin makul seviyelere ve dilinya
ortalamalarina gekilmesi ve FED'in faiz indirdigi bir ortamda dlslk getirili para
birimleri ile fonlanan Lira cinsi enstrimanlarin cazibesini korumaya devam
etmesini bekliyoruz.



Kotiimser senaryo: ABD’de yasanan kredi sorunlarinin kiiresel ekonomilere ve
piyasalara etkisinin henlz net olarak bilinmedigi bir ortamdayiz. ABD
ekonomisindeki kredi ve likidite sorununun ekonominin geneline yayilarak tiketici
tercihlerinde kalici degisikliklere neden olmasi durumunda, Tirkiye'nin de diger
gelismekte olan Ulkeler ile birlikte olumsuz olarak etkilenmesi kaginilmaz olabilir.
Global krizler ve bu krizlerin yarattigi riskler asla hafife alinmamalidir.

iyimser senaryonun gerceklesmesi icin Tiirkiye’nin alabilecegi onlemler
ne olmahdir?

Dustk getirili para birimi cinsinden borglanarak ytksek getirili para birimine
yatirnm yapma ortami Lira’nin 2001 yilindan bu yana %40-%45 oraninda deder
kazanmasina neden olmustur. Bu baglamda, Tirkiye cari aciginin finansmani igin
sermaye girislerinin devamini saglamak amaci ile enflasyon, blyime ve istihdam
dengelerinin bozulmasina yol agcan ve ekonominin Uzerinde Demokles’in kilici gibi
durarak kamu borglanmasini artiran ve blitce lzerinde ylUk yaratarak Tuarkiye'nin
risk primini artiran ve dolayisiyla, daha ylksek faiz oranlari 6demeye zorlanan bu
sarmaldan kurtulmak igin yapisal reformlari hizla gergeklestirmesi gerekmektedir.

ABD ekonomisinde resesyon riskinin artmasi FED’in faiz indirimlerini ve diger
onlemleri de glindeme getirecektir kanisindayiz. Boéyle bir gelisme karsisinda,
enflasyon hedeflemesinin salt para politikasi 6nlemleri ile basarili olamayacaginin
kabul edilerek onun vyerine i¢ talebin artinlmasi ve blyumenin surdurilebilir
olmasina ydnelik dnlemler alinmasi 6nimizdeki dénemde daha énemli olacaktir
kanisindayiz. Boylece, Tirkiye global olarak daralmasi beklenen bir siirecten kendi
ic dinamikleri ile tarihsel ortalamalar seviyesinde bliylimeye devam ederek ve
boylelikle, dogrudan yabanci yatirim girigleri icin cazibesini artirarak cari acgigin
finansmanini kolaylastirabilir kanisindayiz.

Temmuz ayi Sanayi Uretim Rakamlari...

Son acgiklanan rakamlara gére, sanayi Uretim endeksi Temmuz ayinda yillik %3.5
artisla 146.8’e ulasti, gegcen senenin ilgili ayinda yillik artis %8.7 idi. Boylelikle,
Ocak-Temmuz déneminde ortalama sanayi Uretim endeksi yillik bazda %5.1 artis
gbsterdi, gegen senenin ilgili ddneminde artis %6.3 idi.

Temmuz ayinda madencilik ve tasocakgcilig: yillik %6.3 artis gosterirken,
imalat sanayi ile elektrik, gaz ve su sirasiyla %2.2 ve %12.0 artti.

Ana metallerin Temmuz ayinda yilllk bazda %10.0 artmasina bagh olarak ana
metaller, metaller ve makine ve ekipman sektérleri imalat sanayindeki yillik
bliylimeye %1.2 katkida bulundu.

Gida ve kimyasallarin yillik bazda sirasiyla %2,6 ve %15,5 artmasiyla ithalata
yonelik sektorlerde, gida, kadit, kimyasallar ve mobilya toplamda %2,1 katkida
bulundu.

Ihracata yonelik sektérlerin ¢ogunda yillk bazda dislsler gérilmesine bagli
olarak, tekstil, giyim, haberlesme, deri, elektrikli makineler, otomobil ve ticari
araclar toplamda %-0,6 katkida bulundu.

Sonug olarak, ylkselise gecen tlketici kredilerinden de gorilebilecegi gibi, ic
talepteki hafif toparlanmaya ragmen, olumsuz mevsimselligin yani sira gigli baz
etkisi sanayi Uretiminin Temmuz ayinda zayif bir performans gdstermesine sebep
oldu. Uretimdeki yavaslamanin Ugiinci c¢eyrek boyunca devam edecegi
didsincesindeyiz. 2007 vyilinda dretimde blydmenin %5 seviyelerinde
gerceklesmesini beklemekteyiz. Para politikasi ile ilgili olarak, 2007 yilinda 50 baz
puanlik indirimin ardindan 2008 vyilinda 250-300 baz puanlik indirim



beklemekteyiz. Fakat ABD’de kredi sorununun derinlesmesi riskinin Merkez
Bankasi'nin faiz indirim kararini ertelemesine sebep olabilecegini dislnlyoruz.

ikinci geyrek Biiyiime Rakamlari...

GSYH ve GSMH buytmeleri 2007 yili ikinci ceyredinde %3,9 oldu. Boylelikle, 2007
yihinin ilk yarisinda GSYH ve GSMH biyUtmeleri sirasiyla %5,3 ve %5,2 oldu, gegen
senenin ilgili ddneminde buytUmeler sirasiyla %7.5 ve %7.9 idi.

Ikinci geyrekte, insaat sektorl yillik biyimeye %1,1 katkida bulunarak lokomotif
sektdr oldu. Insaat sektoéri bliyimeye %0,7 katkida bulunurken, tarim ve ticaret
sektorleri sirasiyla %-0,1 ve %0,7 katkida bulundu.

Harcamalar tarafinda, 6zel kesim nihai tiketim harcamalarinin ikinci geyrekte yillik
blylmeye katkisi 2002 yili ikinci ceyredinden bu yana en dlstk seviye olan %-0,2
seviyesinde kalirken, devlet nihai tiketim harcamalarinin yillik biyimeye katkisi
%0,5 oldu. Ozel kesim nihai tiiketim harcamalarindaki bu diisis ylksek faiz
oranlarinin hakim oldugu bir ortamda uygulanan parasal sikilastirmanin sonucudur.

Ote yandan, 6ézel ve kamu yatinmlarinin yilin ilk ceyredine gore toparlanmasiyla,
toplam gayri safi sabit sermaye olusumunun ikinci ceyrekte yillik biyimeye katkisi
%0,9'dan %3,3’e ylkseldi. Son olarak, ilk ceyrekte yilik bliylimeye %4,5 katkida
bulunan net ihracat ikinci ceyrekte ithalat blylmesinin ihracat bliylimesini geride
birakmasiyla yillik biyimeye sadece %0,9 katkida bulunabildi.

Para politikasinda gevseme ile birlikte sene sonuna dogru ig talepte canlanma ve
kredi buyime hizinda artis beklentisi ile 2008 yil igin biylime tahminlerimizi %5,5
e revize ettik.

Agustos ayi Enflasyon Rakamlari...

Adustos ayinda TUFE %0.02 artti. Ote yandan, UFE Adustos ayinda %0.85
yukseldi. Boylelikle, yilik TUFE ve UFE enflasyonlari sirasiyla %7.39 ve %3.72'ye
yukseldi.

Gida ve alkolsuz igecek fiyatlarindaki %1.69'luk artis ve bu artisi takiben lokanta
ve oteller ile konut fiyatlarindaki sirasiyla %0.71 ve %0.70'lik artislar TUFE" YI
artirici yénde etkili oldu.

Ote yandan, giyim ve ayakkabi fiyatlarindaki  %?7.13'ltk duststn yanisira
haberlesme fiyatlarindaki %2.92’lik dlisiis TUFE’ YI asadiya gekti.

UFE tarafinda, imalat sanayi fiyatlari %0.60 artarken, tarim ve sanayi
fiyatlar sirasiyla %0.71 ve %0.89 artti.

Oniumiizdeki birkag ayda kuraklik ve Ramazan ayina badl olarak gida fiyatlarinin
artmasinin yani sira yeni egitim déneminde egitim arag ve gereglerindeki fiyat
artislarina bagli olarak TUFE’ nin artis gosterebilecedi diistincesindeyiz.

Yine de, kotllesen kredi kosullar sayesinde enflasyonun sene sonuna dogru disls
trendine devam etmesini beklemekteyiz. Sonug olarak, TUFE’ nin Merkez
Bankasi’'nin enflasyon hedefi dahilinde gergeklesecedi ve seneyi %6.9 seviyesinde
kapatacad! kanisindayiz.

Agustos ayi Dis Ticaret Rakamlarsi...



Agustos ayinda dis ticaret acigi yilhk bazda %15.4 artisla 6.3 milyar
Dolar’a ulasti, ulasilan bu rakam 6.3 milyar Dolar'lik piyasa beklentisine
paralel olmakla birlikte, Ata Yatirnrm’in 5.8 milyar Dolar'hik tahmininin
iizerindedir. Ihracat yilik %27.7 artisla 8.7 milyar Dolar’a ulasirken,
ithalat yillik %22.2 artisla 15.0 milyar Dolar’a ulasti. Boylelikle, ihracatin
ithalati karsilama orani gegen yilin ayni doneminde %55.5 iken, %58.0'e
yiikseldi.

Ithalat tarafinda, ara mali ithalatindaki yilllk %?21,0 artisin yani sira tiiketim
mallarindaki %21,6 artis ithalat blaylimesini atesledi.

Ihracat tarafinda, sermaye mallan ve tiiketim mallarindaki yillik bazda sirasiyla

%41,0 ve %23.6'lik blyUmeler guglu dis talebe isaret etmekte.

Ileriye dénik konusacak olursak, ihracattaki giiclii performansin yilin geri
kalaninda da devam etmesi beklense de, dini tatiller sebebiyle olusacak isglnu
kayiplari ve gectigimiz yil gorilen ylksek baz etkisine badli olarak ihracat
blylimesinde yillik bazda bir yavaslama olabilir. Dolayisiyla, yilin ikinci yarisinda
ithalattaki yilhk bazda bldylimenin ihracat blylmesini geride birakmasini
beklemekteyiz.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE ILGILI BILGILER

Fon kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunda yer verildigi
lizere, Fon Igtiiziik, izahname ve Tanitim Formu’'nda herhangi bir degisiklik
yapilmamistir. S6z konusu Ictiiziik, Izahname ve Tanitim Formu’'na Sirketin
merkezi, acenteleri ve www.ankaraemeklilik.com.tr sitesinden ulasilabilir. Fon'un
Performans Olgitl ile karsilastirmal olarak verilen getiri grafigine raporda yer
verilmistir.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIiS MALI TABLOLAR

Fon‘un 01 Temmuz 2007-30 Eylil 2007 ddnemine ait bagimsiz denetim
galismasi Baylan Badimsiz Denetim ve Yeminli Mali Misavirlik A.S. tarafindan
yapilmistir. Rapor sonucuna gdre fon'un mali tablolar, 30 Eylil 2007 tarihindeki
gercek mali durumunu ve bu tarihte sona eren hesap dénemine ait gergek faaliyet
sonuglarini, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 28 Subat 2002 tarihli ve 24681 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Emeklilik Yatirrm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine
Iliskin Esaslar Hakkinda Yoénetmelik cercevesinde belirlenen muhasebe ve
degerleme ilkelerine uygun olarak dogru bicimde yansitmaktadir. Baylan Bagimsiz
Denetim ve Yeminli Mali Misavirlik A.S. tarafindan hazirlanmis olan I¢ Kontrol
Sistemine 1liskin Durum Raporu ve Varliklarin Saklanmasina Iliskin Durum
Raporu’nda da olumsuz bir hususa rastlanmadigi seklinde goris belirtilmistir.
Bagimsiz denetimden gecmis 30.09.2007 tarihli bilanco ve gelir tablosu ile
dipnotlari raporun ekidir.


http://www.ankaraemeklilik.com.tr/

BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

30.Ey1.07 30.Eyl.06
Nominal [ Rayic Deger Nominal | Rayi¢ Deger

deger deger

YTL YTL % YTL YTL Y%
TERS REPO 522,36 432,6 17.77 328,975 321,46 15.29
YABANCI 1,423,666 1,407,710 57.83 1,308,741 1,292,235 61.45
TAHVIL (USD)
YABANCI 600,88 593,94 24.40 495,43 489,286 23.27
TAHVIL (EUR)
HISSE 0 0 0 0 0 0
SENETLERI
FON PORTFOY 2,546,906 2,434,250 100.00 2,133,146 2,102,981 100.00
DEGERI

ANKARA EMEKLILIK A.S.

GELIR AMAGLI KAMU BORGLANMA ARAGLARI
EMEKILILIK YATIRIM FONU

NET VARLIK DEGERi TABLOSU

29.09.2006 | 28.09.2007
TUTARI(YTL) TUTARI(YTL)
A. FON PORTFOY DEGERI 13.188.292,14 21.350.456,17
B. HAZIR DEGERLER 259,56 231,47
a) Kasa 0,00 0,00
b) Bankalar 9,34 10,08
c) Diger Hazir Degerler 250,22 221,39
C. ALACAKLAR 0,00 0,00
a) Takastan Alacaklar T1 0,00 0,00
b) Takastan Alacaklar T2 0,00 0,00
d) Diger Alacaklar 0,00 0,00
D.DIGER VARLIKLAR
E. BORGCLAR 27.859,96 32.179,52
a) Takasa Borglar T1 0,00 0,00
b) Takasa Borglar T2 0,00 0,00
c) Yénetim Ucreti 21.625,97 28.474,78
d) Odenecek Vergi 0,00 0,00
e) Krediler 0,00 0,00
f) Diger Borglar 6.233,99 3.704,74

NET VARLIK DEGERI
Toplam Pay Sayisi
Dolagimdaki Pay Sayisi
BiRIM PAY DEGERI

13.160.691,74
10.000.000.000,000
757.200.501,540
0,017381

21.318.508,12
10.000.000.000,000
1.032.133.629,130
0,020655




BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER
Fon-Performans Olciitii Karsilastirmal Getiri Grafigi:
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Piyasa kosullarinda olusan farkhliklara goére portfoydeki yatinm araglarinin
agirhgi, bir grup artarken digeri azaltilmak suretiyle dengelenerek fonun getiri ve
risk orani kontrol altinda tutulmustur.

2007 yihnin Gglncu dg¢ ayinda fon porféylnin ortalama %81,88'i Hazine
Bonosu ve Devlet Tahvilinde, %10,38'i Ters Repoda ve %7,74 ise Vadeli
mevduatta dederlendirilmistir.

BOLUM F: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

Sabit getirili islemler Gizerinden 6denen komisyonlar. iligili piyasalarin
uygulamis oldugu komisyon oranlari Gzerinden 6denmekte olup, detaylari asagida
belirtilmistir.

Hisse Senetleri : Fon ictlzligl geredi portfoylinde hisse senedi
bulundurmadigindan dolayl komisyon 6édenmemektedir.

Borglanma Senetleri

09:30-14:00 arasi Ayni Gun Valoérli Alm Satim  : ylzbinde 2.25
14:00-17:00 arasi Ayni GUn Valérld Alim Satim  : yldzbinde 4.5

Ters Repo Islemleri

O/N Islemler : milyonda 11.25
Vadeli Islemler : ylzbinde 4.5
14:00-17:00 arasi ayni giin valérli O/N Islemler : yiizbinde 2.25
14:00-17:00 arasi ayni giin valérlii Vadeli islemler: yiizbinde 9




Borsa Para Piyasasi Islemleri: Fon ictiiziiii geredi Borsa Para Piyasasinda islem
yapilmamasi nedeni ile komisyon édenmemektedir.

Saklayicr kuruluslara uyguladiklari oranlar Gzerinden aylik olarak saklama
komisyonu ddenmektedir.

Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net
Varlik Degerine Orani
Asadida fondan yapilan harcamalarin senelik tutarlarinin ortalama fon toplam
dederine orani yer almaktadir.

Gider Taru Ortalama Fon Net Varlik Dederine Orani
Fon Isletim Ucreti 1,54
Aracilik Komisyonlari 0,06
Diger Fon Giderleri 0,00
Toplam Harcamalar 1,60

Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Aciklayici Ornek

Bu ornek Fon'a vyapillan vyatinmin  maliyetinin diger fonlarla
karsilastirilabilmesi amaciyla hazirlanmistir. Bu 6rnekte asadida belirtilen streler
boyunca Fon’a 1 milyar TL yatinldigi ve belirtilen sire sonunda fondan cikildigi
varsayllmaktadir. Ayrica 6rnekte Fon’un yukarida yer alan gider oranlarinin
dedismedigi ve Fon’un senelik getiri oraninin %10 oldugu varsayilarak tahmini
maliyetler asadidaki gibi hesaplanmistir. Gergek maliyetler asadidaki tahmini
tutarlardan daha az ya da fazla olabilecektir.

ANG 1.Sene 2.Sene 5.Sene 10.Sene
Kesintiler sonrasi Sene Sonu Fon
Buyuklagu 1.083,20| 1.173,32| 1.491,23| 2.223,75

ANKARA EMEKLILIK A.S.

GELIR AMACLI KAMU BORGCLANMA ARAGLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

Ali ONDER Taner TASDEMIR Cumbhur Giilensoy
Fon Kurulu Baskani Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu

2. Bagimsiz denetimden gecmis fon bilango ve gelir tablolari
3. Bagimsiz denetim raporu



4. Bilango tarihi itibariyle fon portfoy dedgeri ve net varlk dederi
tablolari
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