ANKARA EMEKLILIK A.S. GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA
ARAGLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU
2005 YILINA ILISKIN UCUNCU UC AYLIK RAPOR

BU RAPOR EMEKLILIK YATIRIM FONLARININ KAMUYU
AYDINLATMA AMACIYLA DUZENLENEN YUKUMLULUKLERI
KAPSAMINDA DUZENLENEN BIR BELGE OLUP, EMEKLILIK
SIRKETININ MERKEZI, BOLGE MUDURLUKLERI, SUBELERI,
TEMSILCILIKLERI VE INTERNET SITESINDE GUNCELLENMIS
OLARAK  KATILIMCILARIN  INCELEMESINE SUNULMAK VE
KATILIMCININ TALEP ETMESI HALINDE UCRETSIiZ OLARAK
KENDILERINE VERILMEK UZERE YETERLI SAYIDA HAZIR
BULUNDURULUR.

RAPORUN HAZIRLANMASINA ILISKIN ESASLAR

Bu raporda belirtiimesi 6ngérilen hususlar, fon ile katilimcilar
arasinda etkili bir iletisim saglanmasi amacini tasimakta olup, yillik rapor
dénem icindeki gelismeleri 6zetleyen ve Fon Kurulu tarafindan hazirlanan
faaliyet raporunu, fonun bir 6nceki dénem ile karsilastirmali olarak
hazirlanmis bagimsiz denetimden gegmis fon bilango ve gelir tablolarini,
badimsiz denetim raporunu, bilango tarihi itibariyle fon portféy degeri ve
net varlik degeri tablolarini, 6diing menkul kiymet isleri ve tlirev arag
islemlerine iligskin bilgileri icerecek sekilde acik, basit ve anlasilir sekilde
hazirlanmalidir. Bu amaca yodnelik olmak kosuluyla raporun
hazirlanmasinda bu standartta belirtiimemekle birlikte goérsel tekniklerin,
grafiklerin, tablolarin kullanilmasi mimkundar

Rapordaki bilgiler, katilimcilarin mevzuat ya da finans konularinda
uzmanlasmamis olabilecekleri  dikkate alinarak anlasilabilir ve
karsilastirilabilir sekilde dlizenlenmelidir.

Raporda, mavi ve italik olarak ve daha klglUk bir yazi karakteri ile
belirtilenler disindaki hususlar, aynen yazilacaktir.

Bu sayfanin katilimcilara sunulacak raporda yer almasina gerek
bulunmamaktadir.




ANKARA EMEKLILIK A.S
GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU
UCUNCU 3 AYLIK RAPOR

Bu rapor Ankara Emeklilik A.S Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglar
Emeklilik Yatirim Fonu’nun 01.07.2005-30.09.2005 dénemine iliskin gelismelerin,
Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir 6énceki donemle
karsilastirmali olarak hazirlanmis bagimsiz denetimden gegmis yillik fon bilanco ve
gelir tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun, bilanco tarihi itibariyle fon portféy
dederi ve net varlik dederi tablolarinin katihmcilara sunulmasi amaciyla
dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.07.2005-30.09.2005 DONEMININ DEGERLENDiIiRiLMESi

2005 vyilinin Gglinct geyredinde ayni yila ait ilk alti aylik ekonomik
biylime rakamlarn aciklanmistir. Yilin ilk yarisinda GSYIH (Gayri Safi Yurt Igi
Hasila) %4.5 artis gosteririken GSMH (Gayri Safi Milli Hasila) %4.3 oraninda artis
gostermistir. Stoklar elimine edildikten sonra ulasilan blUylime rakaminin %5.2
olmasi bu donemde stoklarin ekonomik blylimeyi azaltici etki yaptidini, yani stok
rakamlarinin ilk defa ciddi diisiis gosterdigini sdyleyebiliriz. Uretim sektérlerinde
g6ze carpan, insaat sektorinin bliyiimede motor gorevini strdliirmis oldugudur.
Ilk alti ayda insaat sektdriiniin biyiimeye 0.7 puan katki saglamistir. Fakat esas
buyuk katki 1.5 puan ile 6zel sektér makina techizat sektdriinde olmus. Kamu
sektdrl yatinmlarini ve insaat da dahil toplam katki 4 puan diizeyinde. Baska bir
deyisle ilk yari baylimesi yatinma dayali bir biylime olmus denilebilir.

Ic talebe yonelik olumlu diger bir sinyalde kredilerdeki gelismelerdir. Tasit
kredilerindeki ayhk artis yavaslamakla birlikte aylik bazda artislar devam
etmektedir. Aylik konut kredisi faizlerinin %1.20" lere gerilemesi vadelerin de 25
yila kadar uzamasi ile birlikte konut kredilerinde hizli bir artis sézkonusudur.

Merkez Bankasi Uglncl cgeyrekte gecelik faizi %15.50 ' den %14.25 ' e
disurmustiur. Bu donemde go6sterge olarak dederlendirilen Hazine bonosu faiz
orani da %16 ' dan %15 ' e gerilemigtir.

Uclincii ceyrekte tiiketici fiyatlari enflasyonu bir énceki ceyrede gore
%1.30 oraninda artis gostermistir. Bu donemde gida fiyatlari hemen hemen hig
degismezken giyim ve ayakkabi fiyatlari %11 civarinda gerilemistir. En gok fiyat
artisi ise vergi dizenlemelerinden dolayi %19 ile tatin ve alkolll icecekler grubu
olmustur. Beklentileri yansitmasi agisindan 6nemli olan konut fiyatlan ise bu
dénemde genel fiyat seviyesinin (lizerinde %3.6 oraninda artmistir. Konut
fiyatlarindaki bu yiksek oranli artis enflasyon hedefleri agisindan dikkate alinmasi
gerekmektedir. Uretici fiyatlarin ise yilin giinci geyredinde %1.07 oraninda artis
gostermistir. Bu donemde tarim fiyatlari yaz aylan mevsimselligine uygun olarak
%1.5 gerilerken, uluslararasi ham petrol fiyatlarindaki gelismeler petrolin
Uretimdeki en 6nemli girdilerden biri olmasi nedeniyle imalat sanayi enflasyonu



Uzerindeki baskisini sidrdirmeye devam etmektedir. Rafine edilmis petrol
Urdnlerinin  fiyati Gglinci ceyrekte %15.7 oraninda artarken imalat sanayi
enflasyonu ayni dénemde %2.68 oraninda artis gdstermistir. Ancak petrol
disindaki diger ara ithal girdilerde gorece istikrarli bir seyir olmasi petrol
fiyatlarinin enflasyon Gzerindeki olumsuz etkisini sinirlamaktadir.

Diger taraftan cari islemler agidi halihazirda ekonomiyi tehdit eden en
onemli unsur olmaya devam etmektedir. En son acgiklanan Agustos ayi cari islemler
acigi verilerine gore yilbasindan bu yana cari acik 15.8 milyar $ olurken, gectigimiz
yilin Ocak-Adustos dénemine gore %47 oraninda artis gostermistir. Geriye dontk
oniki aylik toplamlar olarak bakildidinda ise cari acigin artmaya devam ettigi
gorilmektedir. 2004 yilinda yillik 15.5 milyar $ olan cari agik 2005 yili Agustos ayi
itibari ile yilhk olarak 20.7 milyar $ ' a ylkselmistir. Her ne kadar i¢ talepteki
yavaslama edilimi ve alinan bir takim oOnlemler ile tiketim mallar ithalati
yavasglama egilimine girmisse de i¢ piyasada Uretimin saglanabilmesi icin yapilan
ara mali ithalatindaki artis, dis ticaret aciginin artmasina neden olmaktadir. Bu
nedenle mal ticaretindeki kotlilesme devam ederken cari agik da buna bagl olarak
artmaya devam etmektedir.

Cari acgik, sirket satinalma-birlesmeleri, 6zellestirmeler ve TMSF ' nin
varlik satislari gibi saglikli olarak kabul edilen finansmanin yanisira banka ve bazi
O0zel sektor sirketlerin de yurtdisindan kullanmis oldugu sendikasyon ve
sekuritizasyon kredileri yoluyla da finansman saglanmaktadir. Tim bunlara ilave
olarak Turkiye'nin AB Uyeligi yolunda 3 Ekim'de miizakere sirecinin baslayacagina
dair beklentiler de sermaye akimlarina ydn vermistir. Bodylelikle cari acgik
finansmaninda sorun yasanmazken, ¢ aylk ortalamalara gére TRL/USD ikinci
ceyrekteki 1.361 seviyesinden 1.338'e gerilerken, TRL/EUR de 1.715 seviyesinden
1.632'ye gerilemistir. Uglincii geyrekte Amerikan Dolar' | da Euro'ya karsi ciddi
sekilde deder kazanmis ve parite g aylik ortalamalara gore 1.26 'dan 1.22 ' ye
gerilemigtir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE IiLGILI BILGILER

Fon kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunda yer verildigi
lizere, Fon Igtiiziik, izahname ve Tanitim Formu’'nda herhangi bir degisiklik
yapilmamistir. Séz konusu Ictiiziik, Izahname ve Tanitim Formu’na Sirketin
merkezi, acenteleri ve www.ankaraemeklilik.com.tr sitesinden ulasilabilir. Fon'un
Performans Olguti ile karsilastirmali olarak verilen getiri grafigine raporda yer
verilmistir.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMiS MALI TABLOLAR

Fon‘un 01 Temmuz 2005-30 Eylil 2005 donemine ait bagimsiz denetim
calismasi Baylan Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Muisavirlik A.S. tarafindan
yapilmistir. Rapor sonucuna goére fon‘'un mali tablolari, 30 Eylil 2005 tarihindeki
gercek mali durumunu ve bu tarihte sona eren hesap dénemine ait gergek faaliyet
sonuglarini, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 28 Subat 2002 tarihli ve 24681 sayili
Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklilik Yatirrm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine
Iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik cercevesinde belirlenen muhasebe ve
degerleme ilkelerine uygun olarak dogru bicimde yansitmaktadir. Baylan Bagimsiz
Denetim ve Yeminli Mali Misavirlik A.S. tarafindan hazirlanmis olan Ig Kontrol
Sistemine Iliskin Durum Raporu ve Varliklarin Saklanmasina iliskin Durum


http://www.ankaraemeklilik.com.tr/

Raporu’nda da olumsuz bir hususa rastlanmadigi seklinde goris belirtilmistir.

Badimsiz denetimden gegmis 30/09/2005 tarihli bilango ve gelir tablosu ile

dipnotlari raporun ekidir.

BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

30 Eyliil 2005 30 Eyliil 2004
Nominal Rayi¢ Nominal Rayi¢
Deger Deger Deger Deger
YTL YTL % YTL YTL %

TERS REPO 1,008,670 963,277 16.71 117,090 87,046  6.45

DEVLET TAHVILI 5,308,000 4,801,373  83.29 1,699,000 1,263,500 93.55

HISSE SENETLERI 0 0 0 0 0 0

FON PO_RTF(")Y 6,316,670 5,764,651 100.00 1,816,090 1,350,546 100.00|

DEGERI
ANKARA EMEKLILIK A.S.
GELIR AMAGLI KAMU BORGLANMA ARAGLARI
EMEKILILIK YATIRIM FONU
NET VARLIK DEGERi TABLOSU

30.09.2005| 30.09.2004

TUTARI(YTL) TUTARI(MILYONTL)

A. FON PORTFOY DEGERI 5,764,650.51 1,350,546

B. HAZIR DEGERLER 434.89 1,182

a) Kasa 0.00 0

b) Bankalar 717 5

c) Diger Hazir Degerler 427.72 1,177

C. ALACAKLAR 0.00 0

a) Takastan Alacaklar T1 0.00 0

b) Takastan Alacaklar T2 0.00 0

d) Diger Alacaklar 0.00 0
D.DIGER VARLIKLAR

E. BORCLAR 23,295.97 3,582

a) Takasa Borglar T1 0.00 0

b) Takasa Borglar T2 0.00 0

c) Yonetim Ucreti 9,654.43 1,439

d) Odenecek Vergi 0.00 0

e) Krediler 0.00 0

f) Diger Borglar 13,641.54 2,143

NET VARLIK DEGERI 5,741,789.43 1,348,146.00

Toplam Pay Sayisi 10,000,000,000.000 10,000,000,000

Dolagsimdaki Pay Sayisi 356,130,557.512 102,811,648

BiRIM PAY DEGERI 0.016123 13,112




BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER
Fon-Performans Olgiitii Karsilastirmali Getiri Grafigi:

ANG-ANKARA EMEKLILIK A.S. GELIR AMAGLI KAMU BORGLANMA ARAGLARI & —
EYF emeklilik
20.00%
17.00%
14.00%
. 11.00% S ————
Getiri (% —
(4 8.00%
5.00%
2.00%
-1.00%
9. 002.002.,002.002, 002,002,002 002,002,002, 0402, 04020402, 0402, 002,002,002, 02
g I NS I N T gy N g T AN T T A TR AN TR AN SN AN I
56 ShA Slie ST OLe 010 0 0% 055 0313 9%6 0%, 9% %40 9% 8 9%0 9%4 825 02
Tarih
—— ANG —— PERFORMANS OLGUTU

Piyasa kosullarinda olusan farkhliklara goére portfoydeki yatinm araglarinin
agirligi, bir grup artarken digeri azaltiimak suretiyle dengelenerek fonun getiri ve
risk orani kontrol altinda tutulmustur.

2005 yili Haziran ayinda %14.90 olan bono bilesik faiz oranlar ise Eylll
sonunda %?14,20 seviyesine gerilemis, bono oranlarinda disisler yasanmistir.
2005 yilinin ikinci Gi¢ ayinda fon porfoyldnidn ortalama %84,72'si Hazine Bonosu ve
Devlet Tahvilinde, %15,28'i Ters Repoda dederlendirilmistir.

BOLUM F: FON HARCAMALARI iLE ILGILI BILGILER

Sabit getirili islemler Gzerinden 6ddenen komisyonlar. iligili piyasalarin
uygulamis oldugu komisyon oranlari Gzerinden 6denmekte olup, detaylari asagida
belirtilmistir.

Hisse Senetleri : Fon ictiizigu geredi portfoylinde hisse senedi
bulundurmadigindan dolayi komisyon 6édenmemektedir.

Borglanma Senetleri

09:30-14:00 aras! Ayni Gin Valorli Ahm Satim
14:00-17:00 arasi Ayni Gin Valorli Alim Satim

Ters Repo Islemleri
O/N islemler

Vadeli Islemler _
14:00-17:00 arasi ayni gln valérlt O/N Islemler

: ylzbinde 2.25
: ylzbinde 4.5

: milyonda 11.25
: yuzbinde 4.5
: yluzbinde 2.25

14:00-17:00 arasi ayni giin valdrli Vadeli islemler: ylizbinde 9



Borsa Para Piyasasi Islemleri : Fon ictiiziigii geredi Borsa Para Piyasasinda islem
yapilmamasi nedeni ile komisyon 6denmemektedir.

Saklayicr kuruluslara uyguladiklari oranlar Gzerinden aylik olarak saklama
komisyonu ddenmektedir.

Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net
Varhik Degerine Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin senelik tutarlarinin ortalama fon toplam
dederine orani yer almaktadir.

Gider Turu Ortalama Fon Net Varlik Dederine Orani
Fon Isletim Ucreti 1,51
Diger Fon Giderleri 0,61
Toplam Harcamalar 2,12

Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Aciklayici Ornek

Bu ornek Fon'a vyapillan vyatinrmin  maliyetinin  diger fonlarla
karsilastirilabilmesi amaciyla hazirlanmistir.Bu 6rnekte asagida belirtilen sireler
boyunca Fon’a 1 milyar TL yatinldigi ve belirtilen sire sonunda fondan cikildigi
varsayllmaktadir. Ayrica 6rnekte Fon’un yukarida yer alan gider oranlarinin
dedismedigi ve Fon’un senelik getiri oraninin %10 oldudu varsayilarak tahmini
maliyetler asadidaki gibi hesaplanmistir. Gergek maliyetler asagidaki tahmini
tutarlardan daha az ya da fazla olabilecektir.

ANG 1.Sene 2.Sene 5.Sene 10.Sene
Kesintiler sonrasi Sene Sonu Fon
Buyuklugu 1,077.74| 1,161.52| 1,454.02| 2,114.17

ANKARA EMEKLILIK A.S.
GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARAGLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

Ali ONDER Taner TASDEMIR Cumbhur Giilensoy
Fon Kurulu Baskani Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu

2. Bagimsiz denetimden gegmis fon bilango ve gelir tablolari

3. Bagimsiz denetim raporu

4. Bilanco tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik dederi

tablolar
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