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IKINCI 3 AYLIK RAPOR

Bu rapor Ankara Emeklilik A.S Para Piyasasi Likit Kamu Emeklilik Yatirrm
Fonu'nun 01.04.2004-30.06.2004 doénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu
tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir dnceki dénemle karsilastirmali
olarak hazirlanmis badimsiz denetimden gegmis vyillk fon bilango ve gelir
tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun, bilanco tarihi itibariyle fon portféy
degeri ve net varlik dederi tablolarinin katihmcilara sunulmasi amaciyla

diazenlenmistir.

BOLUM A: 01.04.2004-30.06.2004 DONEMININ DEGERLENDiIiRiLMESi

2004 yilinin ikinci Gg¢ aylhk dénemi, ilk ceyrekteki minimum kur ve faiz
seviyelerinin yukariya dogru dizeltildigi bir dénem olmustur. Ilk ceyrekte 1.3
milyon seviyesine kadar gerileyen kurlar ve %?25’lerin altinda gergeklesen Hazine
ic borglanma faiz oranlar ikinci ceyrek ile beraber cari islemler agigindaki hizli

artistan kaynaklanan tedirginlik sonucu artis egilimine girmistir.

Faiz oranlarindaki hizli gerileme hem tlketici talebini artirmis hem de
kurlarin da disik olmasi nedeniyle Uretimde kapasite artisinin daha dlsuk
maliyetler ile yapilmasina olanak tanimistir. Ancak artan dis talep cari islemler
aciginin artisina neden olmustur. Bunun yanisira ABD merkez bankasi FED’in faiz
artirnmi beklentileri nedeniyle sermaye piyasalarindan da sinirl bir gikisi gindeme
getirmistir. Bu iki nedene bagli olarak da dolar kuru 1.3 milyon seviyesinden 1.5

milyon seviyesine dogru tirmanmistir.

Kurlardaki ylkselisin enflasyonist olabilecedi kaygisi sonucunda da
Hazine’'nin i¢ borglanma faiz oranlari %Z23’lerden %?27’lere kadar tirmanmistir.
Ancak enflasyon kurdaki gérece artistan etkilenmemis, talebin de doyum noktasina
yaklasmasindan dolayl yavaslamaya baslamasi neticesinde tiketici fiyatlan
enflasyonu tek basamakli seviyelere gerilemistir. Toptan esya fiyatlar tarafinda ise
tarim fiyatlarinin mevsimselliginin 6tesinde dismesi genel fiyat seviyesinin
dismesini saglamis hatta negatif olmasina bile olanak saglamis ve toptan fiyatlar
da tek haneli rakamlara gerilemistir. Ozel imalat sanayinde ise 2003 yilinda ve

2004 yihinin ilk ceyreginde kur gerilemesinden olumlu etkilenmis ve yillik fiyat



artislari %?10larin hemen altina gerilemistir. Ancak ikinci ceyrekteki kaygilarin
kuru yukariya itmesi cekirdek enflasyonun aylik ortalamasinin %1.5 seviyelerine
¢lkmasina neden olmustur. Bu da tilketici fiyatlarinin talepteki kipirdama ile

tlketici fiyatlarina yansiyabilecegini gdstermektedir.

Henlz 2004 yili ikinci geyrek blylime rakamlari aciklanmadi fakat ekonomi
yihin ilk ceyredinde %10.1 oraninda biyimusti. Ikinci ceyrekte sanayi Uretimi
gectigimiz yihin ayni dénemine gore ortalama %?15.9 oraninda artmistir. Bu da bu

déneme ait bliyime rakamlarn hakkinda pozitif ipuglar tasimaktadir.

2004 yilinin ikinci G¢ ayinda fon porfoylinin ortalama %%80,77'i Hazine

Bonosu ve Devlet Tahvilinde, %19,23’ U Ters Repoda dederlendirilmistir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE IiLGILI BILGILER

Fon kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunda yer verildigi Gizere,
06.04.2004 tarihinde ve 04.06.2004 tarihinde, Sermaye Piyasas! Kurulu'ndan
alinan izinler dogrultusunda ictiiziik'te ve Izahname’de dedisiklikler yapilmistir.
S6z konusu degisikliklere Sirketin merkezi, acenteleri ve
www.ankaraemeklilik.com.tr sitesinden ulasilabilir. Fon’un Performans Olgiiti ile
karsilastirmali olarak verilen getiri grafigine raporda yer verilmistir.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMiS MALI TABLOLAR

Fon‘un 01 Nisan 2004-30 Haziran 2004 ddnemine ait bagimsiz denetim
calismasi Baylan Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Muisavirlik A.S. tarafindan
yapilmistir. Rapor sonucuna gore fon‘un mali tablolari, 30 Haziran 2004 tarihindeki
gercek mali durumunu ve bu tarihte sona eren hesap dénemine ait gergek faaliyet
sonuglarini, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 28 Subat 2002 tarihli ve 24681 sayili
Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklilik Yatirrm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine
Iliskin Esaslar Hakkinda Y®énetmelik'i cercevesinde belirlenen muhasebe ve
degerleme ilkelerine uygun olarak dogru bicimde yansitmaktadir. Baylan Bagimsiz
Denetim ve Yeminli Mali Misavirlik A.S. tarafindan hazirlanmis olan Ig Kontrol
Sistemine Iliskin Durum Raporu ve Varliklarin Saklanmasina iliskin Durum
Raporu’nda da olumsuz bir hususa rastlanmadigi seklinde goéris belirtilmistir.
Bagimsiz denetimden gegmis 30/06/2004 tarihli bilango ve gelir tablosu ile
dipnotlari raporun ekidir.


http://www.ankaraemeklilik.com.tr/

BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

30 Haziran 2004
NOMINAL RAYIC
DEGER DEGERI

Milyon TL Milyon TL %
TERS REPO 138,500 115,066 97.48
DEVLET TAHVILI 3,000 2,969 2.52
HISSE SENETLERI
FON PORTFOY
DECERI 141,500 118,035 100.00
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30.06.2004

NET VARLIK DEGERIi TABLOSU

A. FON PORTFOY DEGERI
B. HAZIR DEGERLER

a) Kasa

b) Bankalar

¢) Diger Hazir Degerler

C. ALACAKLAR

a) Takastan Alacaklar T1

b) Takastan Alacaklar T2

c) Diger Alacaklar

D. BORCLAR

a) Takasa Borglar T1

b) Takasa Borglar T2

¢) Yonetim Ucreti

d) Odenecek Vergi

e) Krediler

f) Diger Borglar

NET VARLIK DEGERI
Toplam Pay Sayist (adet)
Dolasimdaki Pay Sayis1 (adet)
BiRiM PAY DEGERi  (TL.)

TUTARI (MILYON TL)
118.035
699
0
4
695
0

=

282

118.312
10.000.000.000
10.580.060
11.183




BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

Fon-Performans Olgiitii Karsilastirmali Getiri Grafigi:
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Piyasa kosullarinda olusan farkliliklara goére portféydeki yatirnm araglarinin
agirligi, bir grup artarken digeri azaltiimak suretiyle dengelenerek fonun getiri ve

risk orani kontrol altinda tutulmustur.

2004 yilinin ikinci ceyredinde, Bilesik faizler %28 seviyelerine, Dolar kuru
1.480.000.-TL, Euro kuru 1.800.000.-TL seviyelerine ulasmistir. IMKB100 endeksi
16.500-20.500 araliginda dalgalanmistir. Bu donemde AB stireci, IMF ile iliskiler ve

cari agik giindeme damgasini vurmustur.

2004 yihinin ikinci Gg ayinda fon porféylnin ortalama %80,77’i Hazine
Bonosu ve Devlet Tahvilinde, %19,23’ i Ters Repoda dederlendirilmis ve

bono/tahvil fiyatlarindaki yikselisten énemli getiriler elde edilmistir.

BOLUM F: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

Sabit getirili islemler Gizerinden édenen komisyonlar. iligili piyasalarin uygulamis
oldugu komisyon oranlari lGzerinden 6denmekte olup, detaylar asagida
belirtilmistir.




Hisse Senetleri : Fon igtlziigl geregdi portfoyinde hisse senedi
bulundurmadigindan dolayi komisyon 6édenmemektedir.

Borglanma Senetleri

09:30-14:00 arasi Ayni Gun Valorli Alm Satim  : ylzbinde 2.25
14:00-17:00 arasi Ayni Gin Valorlid Alim Satim  : ylzbinde 4.5

Ters Repo Islemleri

O/N Islemler : milyonda 11.25
Vadeli Islemler : yuzbinde 4.5
14:00-17:00 aras! ayni giin valérlii O/N Islemler : yiizbinde 2.25
14:00-17:00 arasi ayni giin valérlii Vadeli islemler: yiizbinde 9

Borsa Para Piyasasi Islemleri : Fon ictiiziili geregi Borsa Para Piyasasinda islem
yapilmamasi nedeni ile komisyon 6denmemektedir.

Saklayicr kuruluslara uyguladiklari oranlar Gzerinden aylik olarak saklama
komisyonu ddenmektedir.

Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net
Varhk Degerine Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin senelik tutarlarinin ortalama fon toplam

dederine orani yer almaktadir.

Gider Taru Ortalama Fon Net Varlik Dederine Orani
Fon Isletim Ucreti 0.26
Diger Fon Giderleri 0.37
Toplam Harcamalar 0.63

Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Aciklayici Ornek

Bu ornek Fon’a yapilan yatinmin maliyetinin didger fonlarla karsilastirilabilmesi
amaciyla hazirlanmistir.Bu 6rnekte asagida belirtilen slireler boyunca Fona 1
milyar TL yatirildigi ve belirtilen sire sonunda fondan cikildigi varsayilmaktadir.
Ayrica ornekte Fon’un yukarida yer alan gider oranlarinin dedismedigi ve Fon’un
senelik getiri oraninin %10 oldugu varsayilarak tahmini maliyetler asagidaki gibi
hesaplanmistir. Gercek maliyetler asagidaki tahmini tutarlardan daha az ya da
fazla olabilecektir.



1.Sene 2.Sene 3.Sene 4.Sene 5.Sene
Dénem Baginda Yatirilan 1.000,0 1.070,6 1.146,2 1.227,1 1.313,7
Senelik Ortalama Fon BlyUkliga 1.050,0 1.124,1 1.203,5 1.288,5 1.379,4
Kesintiler Haric Sene Sonu Fon Biyuklaga 1.100,0 1.177,7 1.260,8 1.349,8 1.445,1
(-)Fon Isetim Ucreti 16,8 18,0 19,3 20,6 22,1
(-)Diger 12,6 13,5 14,4 15,5 16,6
Toplam Giderler 29,4 31,5 33,7 36,1 38,6
Kesintiler sonrasi Sene Sonu Fon Buyukligi 1.070,6 1.146,2 1.227,1 1.313,7 1.406,5
6.Sene 7.Sene 8.Sene 9.Sene 10.Sene

Dénem Basinda Yatirilan 1.406,5 1.505,8 1.612,1 1.725,9 1.847,8
Senelik Ortalama Fon Buyuklagu 1.476,8 1.581,1 1.692,7 1.812,2 1.940,1
Kesintiler Haric Sene Sonu Fon BuyUukligu 1.547 1 1.656,4 1.773,3 1.898,5 2.032,5
(-)Fon isetim Ucreti 23,6 25,3 271 29,0 31,0
(-)Diger 17,7 19,0 20,3 21,7 23,3
Toplam Giderler 414 443 47,4 50,7 54,3
Kesintiler sonrasi Sene Sonu Fon Blyukligu 1.505,8 1.612,1 1.725,9 1.847.,8 1.978,2
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Fon Kurulu Baskani

EKLER:
Fon kurulu faaliyet raporu

Bagimsiz denetim raporu

2w

tablolarn

Fon Kurulu Uyesi

Bagimsiz denetimden gecmis fon bilanco ve gelir tablolari

Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi

Bilango tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik degeri
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