AEGON EMEKLILIK VE HAYAT A.S. PARA PIYASASI LIKIT KAMU
EMEKLILIK YATIRIM FONU
2009 YILINA ILISKIN IKINCI UC AYLIK RAPOR

BU RAPOR EMEKLILIK YATIRIM FONLARININ KAMUYU
AYDINLATMA AMACIYLA DUZENLENEN YUKUMLULUKLERI
KAPSAMINDA DUZENLENEN BIR BELGE OLUP, EMEKLILIK
SIRKETININ MERKEZI, BOLGE MUDURLUKLERI, SUBELERI,
TEMSILCILIKLERI VE INTERNET SITESINDE GUNCELLENMIS
OLARAK  KATILIMCILARIN  INCELEMESINE SUNULMAK VE
KATILIMCININ TALEP ETMESI HALINDE UCRETSIZ OLARAK
KENDILERINE VERILMEK UZERE YETERLI SAYIDA HAZIR
BULUNDURULUR.

RAPORUN HAZIRLANMASINA ILISKIN ESASLAR

Bu raporda belirtiimesi 6ngérilen hususlar, fon ile katimcilar
arasinda etkili bir iletisim saglanmasi amacini tasimakta olup, yillik rapor
dénem icindeki gelismeleri 6zetleyen ve Fon Kurulu tarafindan hazirlanan
faaliyet raporunu, fonun bir 6nceki dénem ile karsilastirmali olarak
hazirlanmis bagimsiz denetimden gegmis fon bilango ve gelir tablolarini,
bagimsiz denetim raporunu, bilango tarihi itibariyle fon portféy dederi ve
net varlik dederi tablolarini, 6diing menkul kiymet isleri ve tirev arac
islemlerine iligskin bilgileri icerecek sekilde acgik, basit ve anlasilir sekilde
hazirlanmalidir. Bu amaca yodnelik olmak kosuluyla raporun
hazirlanmasinda bu standartta belirtiimemekle birlikte gdrsel tekniklerin,
grafiklerin, tablolarin kullanilmasi mimkuandar

Rapordaki bilgiler, katimcilarin mevzuat ya da finans konularinda
uzmanlasmamis olabilecekleri  dikkate alinarak anlasilabilir ve
karsilastirilabilir sekilde dlizenlenmelidir.

Raporda, mavi ve italik olarak ve daha klglUk bir yazi karakteri ile
belirtilenler disindaki hususlar, aynen yazilacaktir.

Bu sayfanin katilimcilara sunulacak raporda yer almasina gerek
bulunmamaktadir.




AEGON EMEKLILIK VE HAYAT A.S
PARA PIYASASI LIKIT KAMU
EMEKLILIK YATIRIM FONU
IKINCI 3 AYLIK RAPOR

Bu rapor Aegon Emeklilik ve Hayat A.S Para Piyasasi Likit Kamu Emeklilik
Yatirrm Fonu’nun 01.04.2009-30.06.2009 dénemine iliskin gelismelerin, Fon
Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir o6nceki ddénemle
karsilastirmali olarak hazirlanmis bagimsiz denetimden gecmis yillik fon bilango ve
gelir tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun, bilango tarihi itibariyle fon portfoy
dederi ve net varlik dederi tablolarinin katiimcilara sunulmasi amaciyla
diuzenlenmigtir.

BOLUM A: 01.04.2009-30.06.2009 DONEMININ DEGERLENDiRiLMESi

Ekonomik Program: Mart basindan beri global piyasalardaki diizelme,
ekonomik aktivitede en kétlinin geride kaldigi ydéninde olusan izlenim ve net-hata
noksan kalemi vyoluyla kayit-disi sermaye girisleri hikimeti IMF anlasmasi
konusunda rahatlatmis gériiniyor. Ozellikle Gelir idaresi'nin 6zellestirilmesi
konusunda hikimet ile IMF arasindaki goris ayrihdi devam ediyor. Ancak IMF
Baskan Yardimcisi Lipsky’nin gectigimiz haftalardaki Turkiye ziyaretinin ardindan
piyasada gorismelere iliskin olumlu bir algi da olustu. Taraflarin yaz aylarinda bir
anlasmaya varmasi ihtimal disi olmasa da dlslk bir olasilik olarak gdéziklyor.
Bunun disinda hikimetin kisa bir sire icinde 3 yillik Orta Vadeli Ekonomik
Programi yayinlamasi da bekleniyor.

Enflasyon: TUFE enflasyonu, 2008 yilinin Ekim ayinda %12.0
seviyesini gérmesinin ardindan, TL'nin ciddi deder kaybina ragmen ic ve dis
talebin ciddi o6lclide daralmasi ve basta petrol olmak (zere emtia fiyatlarinin
gerilemesiyle hizli bir diisiis siirecine girdi. TUFE enflasyonu Mayis ayl sonunda
%5,2'ye kadar distlikten sonra kismi vergi artislari ve gida fiyatlarindaki dislisiin
mevsimsel hareketlerin altinda kalmasiyla Haziran’da %5,7'ye ylikseldi. Buna
karsin blyumeye iliskin verilerin beklentilerden kotli gelmesinin de etkisiyle
MB’nin Temmuz ayinda da son iki ayda oldugu gibi 50 baz puanlik faiz indirimine
gidecedi beklentisi artti. Hatirlanacagi gibi Kasim ayinda faizi indirim stlirecine
baslayan MB bugiine kadar toplam 800 bazpuanlik bir faiz indiriminde bulundu.
Oniumiuizdeki birkac ay da TUFE enflasyonunun %5’ler civarinda dalgalanacagini
didsindyoruz. Ancak enflasyonun orta vadede (genel olarak 2010 yilinda) artis
trendinde olacadi gérisiimizi de koruyoruz. 2009 sonunda TUFE enflasyonun
%86,3 (gida fiyatlari normale donmezse daha da ylkselebilir) olduktan sonra 2010
yili sonunda %?7,5-8,5 araliina yiukselmesini bekliyoruz.

Biiyiime: GSYIH 2009’un ilk ceyredinde %12’lik piyasa beklentisinin
de Uzerinde %13,8 daraldi. Bu oran 2001 ve 1994 krizlerinde goérilen ceyreklik
bazda en ylksek oranli kigllme oranlarinin da Uzerinde. Harcama tarafindan
bakildiinda, GSYiH’daki derin daralmanin bilyiimede %15’lik kayiba yol acan ézel
ic talepten kaynaklandigi gorullyor. Stok birikiminin ise blylimeye katkisi -%7,1
oldu. Kamunun blyimeye katkisi béylece %1,2 oldu. Buyimeye en blylk katki,
ihracat hacminden cok daha fazla oranda gerileyen ihracat hacmi nedeniyle net
dis talepten geldi (%7 katki). 2.ceyrekte hafif toparlanma sinyalleri olsa da
%5,3'lik 2009 vyili daralma tahminimizde risklerin asadi yonli oldugunu
belirtmistik. Ik ceyrekteki %13,8'lik daralma 2009 yili igin %5,3'lik daralma
tahmininin iyimser bile kaldigina isaret ediyor.



Sabit Getirili Piyasalar:2009 yilina %16.5 seviyelerinde baslayan
gOsterge bono faizleri, ilk geyredi %14 dizeyinden kapattiktan sonra Mayis
basinda %11.50'ye kadar inmistir. Daha sonra gelen kar satiglariyla %13
seviyesine ¢iksa da Merkez Bankasi'nin 3 aylk repo ihalesi agmasi, faizleri
indirmeye devam edecedini sdylemesi ve teknik faiz indirimi beklentisiyle tekrar
%11.50 seviyesine hatta altina inmistir. Yukarida vyazdidimiz beklentiler
gerceklesirse 6zellikle mevduat faizlerini asadi ¢cekecedi icin bono faizlerini de bir
miktar daha dusurebilir. Ancak biz bu duslstin kalici olabilecedine inanmiyoruz.
Oniimuzdeki bir yillik dénemde Hazine’nin yaklasik 130 milyar YTL bor¢ 6édemesi
oldugu ve vergi gelirlerinin azalmasindan dolayi borglanma miktarinin daha da
artacagl beklentisi piyasadaki faizlerin MB fonlama faizinin oldukca Uzerinde
kalmasini da beraberinde getirebilir.

Doviz Piyasalari: 2009 yilinin ikinci geyredginde —Nisan basindaki
ziplama harig- déviz genel olarak belli bir bandin icinde hareket etti. USD/YTL igin
1.52 - 1.58 olan bu bant, sepet icin 3.18 - 3.25 oldu. Genel olarak gelen IMF
anlasmasi dedikodulari ve -aylik bazda- cari fazla gikmasi ddvize satis getirirken,
faizlerin -6zellikle mevduatin- disik gitmesi de als getirmektedir. Dlinyada
yasanan kredi krizi, yurtdisindan fonlama ihtiyaci yilksek olan Tiark o&zel
sektérinin doéviz kredi bulma imkanini azaltmakta, bu nedenle i¢ piyasaya
yonelen alimlar déviz kurlarinin kalici bir sekilde dismesini engellemektedir. Su
ana kadar ihtiyac duydugumuz dévizi nereden geldigi belli olmayan -Odemeler
Dengesinde Net Hata Noksan kalemi- bir kaynaktan karsilamaktaydik. Ancak
buradan ne kadar daha Ullkeye doviz girisi olacagi mechuldir, zaten son aylarda
da giris azalmistir. IMF anlasmasi olmadidi takdirde, bu distk faiz ortaminin da
etkisiyle, dovizde sert hareketler yasanabilir.

Hisse Senedi Piyasasi:ikinci ceyrege 25.764 seviyesinden baslayan
IMKB-100 endeksi ikinci ceyredi 43,4%’lik yikselis ile 36.949 seviyesinden
kapatti. Ikinci ceyrekte IMKB'nin hizli yiikselis trendine yurtdisi piyasalardaki
olumlu gelismeler destek verdi. Gelismekte olan ekonomilerin krizin
derinlesmesini 6nlemeye yonelik olarak aldigi parasal ve mali tedbirler ikinci
ceyrekte etkisini sinirli olsa da géstermeye basladi. Acgiklanan ekonomik datalar
ekonomik aktivitelerdeki sert dlslislin hiz kaybettigini gosterdi. Ancak ciddi
anlamda bir toparlanma sinyali gelmedi. Ozellikle issizlik ile ilgili datalar ise
ekonomik toparlanma ile ilgili beklentileri henlz teyit etmedi. Piyasa oyunculari
ise en kotunin geride kaldigi dasincesi, ilk geyrekte toparlanan sirket karlari,
disik faiz ortami ve likidite bollugunun etkisi ile hisse senetleri pozisyonlarini
arttirdi. Ikinci ceyrekte diinya genelinde hisse senetlerinde gériilen iyimser
havanin ana nedenleri olarak bu gelismeleri sayabiliriz. Uclincii geyrekte IMKB'nin
seyrini belirleyecek gelismeler ise ekonomik aktivitelerin seyrini ifade eden
datalar, sirket karlarinin seyri ve bir turlG bitirilemeyen IMF anlasmasinin nihai
neticesi olacaktir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iILE iLGILI BILGILER

Sermaye piyasasindan alinan 29.04.2009 tarih ve 15/346 sayili izin
dogrultusunda fonda degisiklikler yapilmistir. S6z konusu yapilan degisikliklerle
ilgili bilgilere, Sirketin merkezi, acenteleri ve www.aegon.com.tr sitesinden
ulasilabilir. Fon’un Performans Olgiutii ile karsilastirmali olarak verilen getiri
grafigine raporda yer verilmistir.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS MALI TABLOLAR



http://www.aegon.com.tr/

Fon‘un 01 Nisan 2009-30 Haziran 2009 dénemine ait bagimsiz
denetim calismas! Guney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. tarafindan yapilmistir.
Rapor sonucuna goére fon’un mali tablolari, 30 Haziran 2009
tarihindeki gercek mali durumunu ve bu tarihte sona eren hesap dénemine ait
gercek faaliyet sonuglarini, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 28 Subat 2002 tarihli ve
24681 sayil Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklilik Yatirrm Fonlarinin Kurulus ve
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik'i cercevesinde belirlenen
muhasebe ve dederleme ilkelerine uygun olarak dogru bigimde yansitmaktadir.
Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. tarafindan hazirlanmis olan i¢ Kontrol
Sistemine Iliskin Durum Raporu ve Varliklarin Saklanmasina Iliskin Durum
Raporu’nda da olumsuz bir hususa rastlanmadigi seklinde gorus belirtilmistir.
Bagimsiz denetimden gecmis 30.06.2009 tarihli bildnco ve gelir tablosu ile
dipnotlari raporun ekidir.

BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

30.Haz.09 _ 30.Haz.08
Nominal Rayi¢ Deger Nominal Rayic
Deger Deger Deger
TL TL % YTL YTL %

TERS REPO 6,238,605 5,850,432 47,23 6,496,760 6,413,369 68,43
DEVLET 5,768,000 5,667,325 45,75 2,093,000 2,048,769 21,86
TAHVILI
BORSA PARA 0 0 0 0 0
PIYASASI
VADELI 0 868,631 7,02 0 91,469 9,71
MEVDUAT
FON 12,006,605 12,386,388 100 8,589,760 9,372,607
PORTFOY
DEGERI




AEGON EMEKLILIK ve HAYAT A.S.
PARA PiYASASI LIKIT KAMU
EMEKILILIK YATIRIM FONU

NET VARLIK DEGERI TABLOSU

30.06.2009 | 30.06.2008

TUTARI(TL) TUTARI(YTL)

A. FON PORTFOY DEGERI 12.386.388,22 9.372.607,03
B. HAZIR DEGERLER 918,17 575,01
a) Kasa 0,00 0,00
b) Bankalar 918,17 13,68
c) Diger Hazir Degerler 0,00 561,33
C. ALACAKLAR 0,00 0,00
a) Takastan Alacaklar T1 0,00 0,00
b) Takastan Alacaklar T2 0,00 0,00
d) Diger Alacaklar 0,00 0,00
D. BORGLAR 18.839,76 14.728,80
a) Takasa Borglar T1 0,00 0,00
b) Takasa Borglar T2 0,00 0,00
c) Yénetim Ucreti 16.367,11 11.551,89
d) Odenecek Vergi 0,00 0,00
e) Krediler 0,00 0,00
f) Diger Borglar 2.472,65 3.176,91
NET VARLIK DEGERI 12.368.466,63 9.358.453,24
Toplam Pay Sayisi 10.000.000.000,000 10.000.000.000,000
Dolagimdaki Pay Sayisi 547,233,103,8 470.629.735,190
BIiRIM PAY DEGERI 0,022601 0,019885

BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

Fon-Performans Olgiitii Karsilastirmali Getiri Grafigi:
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——ANK ——PERFORMANS OLCUTU

Piyasa kosullarinda olusan farkliliklara gére portfoydeki yatirrm araglarinin
agirlhidi, bir grup artarken digeri azaltilmak suretiyle dengelenerek fonun getiri ve
risk orani kontrol altinda tutulmustur.

2009 yilinin ikinci Gg¢ ayinda fon porfoylnin ortalama %%24,88'i Hazine
Bonosu ve Devlet Tahvilinde, %65,40'1 Ters Repoda, 9,18 i vadeli mevduatta ve
%0,53’ U ise BPP de dederlendirilmistir.

BOLUM F: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

Sabit getirili islemler Gzerinden éddenen komisyonlar. iligili piyasalarin
uygulamis oldugu komisyon oranlari Gzerinden 6édenmekte olup, detaylari asagida
belirtilmistir.

Hisse Senetleri : Fon ictizigl geredi portféylinde hisse senedi
bulundurmadigindan dolay! komisyon édenmemektedir.

Borglanma Senetleri

09:30-14:00 aras! Ayni Gun Valérld Aiim Satim  : ylUzbinde 1.5

14:00-17:00 arasi Ayni Gun Valérlid Allm Satim  : ylzbinde 3

Ters Repo Islemleri

O/N Islemler : milyonda 7.5
Vadeli islemler : ylzbinde 3
14:00-17:00 arasi ayni giin valérli O/N islemler : yizbinde 1.5
14:00-17:00 arasi ayni giin valorli Vadeli Islemler: yiizbinde 6

Borsa Para Piyasasi Islemleri : Yuzbinde 2+BSMV

Saklayici kuruluslara uyguladiklari oranlar tzerinden aylik olarak saklama
komisyonu 6denmektedir.

01/06/2009 tarihinden itibaren komisyon oranlari asagidaki gibi degismistir.
i Borglanma Senetleri: Ylzbinde 2 (*)
ii. Ters Repo Islemleri: Yizbinde 1 (*)
iii. Borsa para Piyasasi: Ylzbinde 2 (*)
iv. Vadeli Ters Repo : yuzbinde 3 (*)

(*)BSMV harictir.



Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon
Net Varlik Degerine Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin senelik tutarlarinin ortalama fon toplam

dederine orani yer almaktadir.

Gider Tura Ortalama Fon Net Varlik Dederine Orani
Fon Isletim Ucreti 0,79%
Aracilik Komisyonlari 0,06%
Diger Fon Giderleri 0,05%
Toplam Harcamalar 0,91%

Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Agiklayici Ornek

Bu ornek Fon'a vyapillan yatirmin  maliyetinin dider fonlarla
karsilastirilabilmesi amaciyla hazirlanmistir.Bu 6rnekte asagida belirtilen sireler
boyunca Fon’a 1 milyar TL yatirldigi ve belirtilen sire sonunda fondan cikildigi
varsayllmaktadir. Ayrica 6rnekte Fon‘un yukarida yer alan gider oranlarinin
degismedigi ve Fon’un senelik getiri oraninin %10 oldudu varsayilarak tahmini
maliyetler asadidaki gibi hesaplanmistir. Gergek maliyetler asagidaki tahmini
tutarlardan daha az ya da fazla olabilecektir.

ANK 1.Sene 2.Sene 5.Sene 10.Sene
Kesintiler sonrasi Sene Sonu Fon
Buyukltgu 1.090,45 | 1.189,07 | 1.541,77 | 2.377,05

AEGON EMEKLILIK ve HAYAT A.S.
PARA PIYASASI LIKIT KAMU
EMEKLILIK YATIRIM FONU

Cumhur GULENSOY Zeka BIRMAN
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu



w

Bagimsiz denetimden gecmis fon bilango ve gelir tablolari

Bagimsiz denetim raporu

Bilango tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik degeri
tablolari
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