ANKARA EMEKLILIK A.S. PARA PIYASASI LIKIT KAMU
EMEKLILIK YATIRIM FONU
2006 YILINA ILISKIN IKINCI UC AYLIK RAPOR

BU RAPOR EMEKLILIK YATIRIM FONLARININ KAMUYU
AYDINLATMA AMACIYLA DUZENLENEN YUKUMLULUKLERI
KAPSAMINDA DUZENLENEN BIR BELGE OLUP, EMEKLILIK
SIRKETININ MERKEZI, BOLGE MUDURLUKLERI, SUBELERI,
TEMSILCILIKLERI VE INTERNET SITESINDE GUNCELLENMIS
OLARAK  KATILIMCILARIN  INCELEMESINE SUNULMAK VE
KATILIMCININ TALEP ETMESI HALINDE UCRETSIiZ OLARAK
KENDILERINE VERILMEK UZERE YETERLI SAYIDA HAZIR
BULUNDURULUR.

RAPORUN HAZIRLANMASINA ILISKIN ESASLAR

Bu raporda belirtiimesi 6ngérilen hususlar, fon ile katilimcilar
arasinda etkili bir iletisim saglanmasi amacini tasimakta olup, yillik rapor
dénem icindeki gelismeleri 6zetleyen ve Fon Kurulu tarafindan hazirlanan
faaliyet raporunu, fonun bir 6nceki dénem ile karsilastirmali olarak
hazirlanmis bagimsiz denetimden gegmis fon bilango ve gelir tablolarini,
badimsiz denetim raporunu, bilango tarihi itibariyle fon portféy degeri ve
net varlik degeri tablolarini, 6diing menkul kiymet isleri ve tlirev arag
islemlerine iligskin bilgileri icerecek sekilde acik, basit ve anlasilir sekilde
hazirlanmalidir. Bu amaca yodnelik olmak kosuluyla raporun
hazirlanmasinda bu standartta belirtiimemekle birlikte goérsel tekniklerin,
grafiklerin, tablolarin kullanilmasi mimkundar

Rapordaki bilgiler, katilimcilarin mevzuat ya da finans konularinda
uzmanlasmamis olabilecekleri  dikkate alinarak anlasilabilir ve
karsilastirilabilir sekilde dlizenlenmelidir.

Raporda, mavi ve italik olarak ve daha klglUk bir yazi karakteri ile
belirtilenler disindaki hususlar, aynen yazilacaktir.

Bu sayfanin katilimcilara sunulacak raporda yer almasina gerek
bulunmamaktadir.




ANKARA EMEKLILIK A.S
PARA PIYASASI LIKIT KAMU
EMEKLILIK YATIRIM FONU

IKINCI 3 AYLIK RAPOR

Bu rapor Ankara Emeklilik A.S Para Piyasasi Likit Kamu Emeklilik Yatirim
Fonu’nun 01.04.2006-30.06.2006 ddénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu
tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir énceki dénemle karsilastirmali
olarak hazirlanmis badimsiz denetimden gecmis yillik fon bilanco ve gelir
tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun, bilanco tarihi itibariyle fon portféy
dederi ve net varlik dederi tablolarinin katihmcilara sunulmasi amaciyla
dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.04.2006-30.06.2006 DONEMININ DEGERLENDIRILMESi

Enflasyon...

Aylik TUFE enflasyonu %0.34 ile beklentilerin cok altinda kaldi. Kurdaki
artislari en hizli yansitan ev esyalarn grubunda fiyatlar Haziran'da sadece %1.35
artti. Senenin ilk 5 ayinda enflasyon artisindan sorumlu tutulan gida fiyatlarn
Haziran'da %?2.7 dlsls gosterdi.

Nisan ve Mayis ayindaki yuksek enflasyonun suglusu olarak ilan edilen
giyim-ayakkabi fiyatlari, Haziran ayinda sadece %0.84 artti. Ev kirasi ve bakimi
grubu aylhk %2.18 gibi sert bir artis gosterdi. Bu, Haziran ve Temmuz aylarinin ev
kiralama sezonu olmasindan kaynaklanmakta. Aylhk 9%3.77 artis gosteren
ulastirma grubunda ise, petrole kur ylziinden gelen zamlar etkili oldu.

UFE'nin beklenin ¢ok Ustiinde aylik %4.02 artmasi tarimdaki fiyat
didsidsinin beklenenden az olmasinin yanisira petroldeki %13.26 ve demirdeki
%13.32 fiyat artislarindan etkilendi. Bu iki grubun imalat sanayi igindeki pay! %22
ve son iki ayda kimilatif %5.5 enflasyon yarattilar. Yani, UFE'deki 2 aylik toplam
%8.74 enflasyonun %69’u sadece bu iki gruptan gelmis.

Petrol ve demir cikarildifinda UFE’de geri kalan gruplarda iki ayda yaratilan
maliyet enflasyonu sadece %3.24'tlir (aylik ortalama %1.6).

Islenmemis gida Uriinleri haric TUFE iki ayin toplaminda %2.65 kadar artti.

Tarim ve madencilik ve petrol ve demir-gelik fiyatlari dahil UFE iki ayin
toplaminda %6.88’lik artis gosterdi.

Merkez Bankasi'nin dezenflasyon patikasina girdigimizden emin oluncaya
kadar yuksek faiz orani politikasini sirdirecedini varsayarsak, i talebin
canlanmasi olasi dedildir. Para birimi Mayis'tan 6énceki diislik seviyelerine geri
gelmezse, tek haneli rakama ve disuk enflasyon patikasina donmek daha hizli ve
kolay olacaktir ginkli déviz cinsinden pahali olan esyalar, en az tiketicileri
taleplerini artirmaktan alikoyan faiz orani kadar guigltdur.



Bllyiime...

Birinci ceyrekte yillik GSYIH biyiimesi %6.3 oldu, ki bu piyasa
konsensusu ve bizim tahminimizden oldukca yukarida. Bu, Merkez Bankasi'na ig
talepte oldukca keskin bir diisis olmadikca faiz oranlarini gevsetmeyi
disinmemesi yolunda uyarmakta. Tatil mevsimine de girdigimiz dikkate alinirsa,
bu aylarda gelen veriler yon verici glice sahip olarak gérilmemelidir.

Bu biylume rakamlar cari acik endiselerini tekrar giindeme getirdi.
Fakat, GSYIH'ya %14.3'liik ig talep katkisinin yarisinin cogunlukla makina ve
ekipman harcamalarindan olusan 6zel sektér yatinmlarindan (%7) gelmis olmasi,
bize 2006 yilinin ikinci yarisinda gigla bir yavaslamanin mimkan oldugunu
gbéstermektedir.

Tiketim egilimleri GSYIH biiyiimesine %6.1'lik katkida bulundu (6zel
yatirimlardan daha az). Bu acikgasi ylksek bir rakam ve enflasyon riskleri dikkate
alindiginda korkutucu. Yine de, genel tiketim kalemine en 6nemli katki %?2.3 ile
dayaniklilardan gelmistir.

Kamu sektori katkisina baktigimizda ylksek rakamlar géormekteyiz. Bu,
ayrica 2006 birinci ceyredinde kamu finansmaninda goérllen nispi bozulmay! da
aciklamaktadir. Cari harcamalar ve altyapi yatinmlar GSYIH biiyiimesine toplamda
%1.2 katkida bulundu. Ozellikle, altyap yatirnmlarindaki yillik %85’lik artis dikkat
gekici.

Net ihracat, GSYIH'ya %6.3 katkida bulunmustur fakat bu rakamdan
fazla bir anlam gikarmaya calismamaliyiz ¢link( sabit miktar cinsinden hesaplanan
katki yaniltici olabilir.

Ic talebin GSYIH'ya katkisi %14.3’e geriledi, bu énceki ceyrekten 4.1
baz puan daha duisik ve son dort ceyregin ortalamasindan 3.2 baz puani daha
ylksektir. Ig talep hala bluylumeyi yonlendirmekte, ihracati dedil.

Uretim tarafinda, daha yuksek olan blytime rakamlarinin aylhk bazda
Olglilmelerine ragmen, sanayinin GSYIH'ya katkisinin %1.5’e (son dort ceyregin
ortalamasi %2.0) geriledigini gérmekteyiz.

Insaat hari¢ hizmetlerin katkisi son dért ayin yiksek seviyesinde
kalirken, %1.8, insaatin biyimeye katkisi %1’e ulasti, son dort ceyredin
ortalamasinin 0.2 baz puani yukarisinda.

Son olarak, ithalat vergilerinin GSYiH’ya katkisi %1.3’e ulasarak
artarak devam etmektedir, dnceki geyrekten 0.1 baz puan ve son dort gceyredin
ortalamasindan 0.7 baz puan daha yuksek.

Sonug olarak, Tirkiye 2006 yili birinci ceyreginde de hizli bliyiimesine
devam etmekte, son dort ceyrekte yillik ortalama %7’lik bliylimeye ulasmistir
(2006 ilk ceyregi de dahil, ithalat vergileri ve Hikimet hizmetleri harig). Blytume,
ylksek yatinmlar ve tiketimle harekete gegmistir, yatirrmlarin katkisi tiketimin
katkisindan daha yuksektir.

Dis ticaret...

Ihracat beklentiler ile paralel, ithalat beklentilerden %5 kadar daha
ylksek fakat dis ticaret acigi beklentilerden %12 daha fazla ve sonug, aylk 5.4



milyar USD’lik tarihsel rekor acgik. Artan petrol faturasi ve altin icin talep bu farki
aciklayabilir.

Ihracat Mayis ayinda %14.4 artar ve 6.9 milyar USD’a ulasirken, ithalat
%?24.4 artti ve 12.2 milyar USD’a ulasti. 2005 yilinin ikinci yarisinda azalan ticaret
acigi buytimesi, 2006 yilinin ilk bes ayinda artmaya baslamistir.

Aylik yiksek acik Mayis ayi cari aciginin beklenenden daha fazla
genislemesine sebep olacaktir. Azalan turist gelisleri de kétllesen cari acik
beklentilerine katkida bulunacaktir. Mayis ayi cari acigi tim zamanlarin en yiksek
seviyesine ulasabilir ve aylik 5 milyar USD’a yaklasabilir.

Mevsimsellikten arindirildiinda, ihracat aylik %15.1 ve son (g ayin
hareketli ortalamasina gore aylik %2.1 artti. Iithalat aylik %5.1 ve yine son (¢ ayin
hareketli ortalamasina goére %1.2 artti. ithalat, mevsimsellikten arindirildiginda
ayhk biyime hizinda ihracata gore daha keskin bir diistis sergilemistir.

Sermaye mallar ithalatinda keskin bir disis gézlemlerken, tiketim
mallari ithalatinda makul bir artis gdézlemlemekteyiz. Artan ithalata en blyutk katki
ara mallarindan, 6zellikle artan petrol ithalat faturasi ve altin, gelmistir.

2006 sene sonu itibariyle yillik ithalatin 120 milyar USD’a (ilk
tahminimizden 5 milyar USD daha az) ulasacadini, ihracatin da az da olsa bir
artisla 80 milyar USD’a yaklasacagini beklemekteyiz. Sonuc olarak, dis ticaret
aciginin 40 milyar USD’a yakin olmasini beklemekteyiz.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE ILGILI BILGILER

Sermaye piyasasindan alinan 12.04.2006 tarihli izinle fonda dedisiklikler
yapilmistir. S6z konusu vyapilan dedisikliklerle ilgili bilgilere, Sirketin merkezi,
acenteleri ve www.ankaraemeklilik.com.tr sitesinden ulasilabilir.  Fon’un
Performans Olgltl ile karsilastirmali olarak verilen getiri grafigine raporda yer
verilmistir.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMiS MALI TABLOLAR

Fon‘un 01 Nisan 2006-30 Haziran 2006 doénemine ait bagimsiz
denetim calismasi Baylan Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Misavirlik A.S.
tarafindan yapilmistir. Rapor sonucuna goére fon‘'un mali tablolari, 30 Haziran 2006
tarihindeki gercek mali durumunu ve bu tarihte sona eren hesap dénemine ait
gercek faaliyet sonuglarini, Sermaye Piyasasi Kurulu’/nun 28 Subat 2002 tarihli ve
24681 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklilik Yatirrm Fonlarinin Kurulus ve
Faaliyetlerine 1Iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik'i cercevesinde belirlenen
muhasebe ve dederleme ilkelerine uygun olarak dogru bicimde yansitmaktadir.
Baylan Badimsiz Denetim ve Yeminli Mali Misavirlik A.S. tarafindan hazirlanmis
olan I¢ Kontrol Sistemine Iliskin Durum Raporu ve Varliklarin Saklanmasina Iliskin
Durum Raporu’nda da olumsuz bir hususa rastlanmadigi seklinde goris
belirtiimistir. Bagimsiz denetimden gecmis 30/06/2006 tarihli bilanco ve gelir
tablosu ile dipnotlan raporun ekidir.


http://www.ankaraemeklilik.com.tr/

BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

30.Haz.06 30.Haz.05
Nominal Rayi¢ Deger Nominal Rayi¢
Deger Deger Deger
YTL YTL % YTL YTL %
TERS REPO 4912,645 3,573,294 77.83] 488,605 500,216 32.13
DEVLET TAHVILI 1,028,000 1,018,101 22.17f 1,000,000 982,566 63.11
BORSA PARA PIYASASI 0 0 0 0 74,032 4.76
FON PORTFOY DEGERI 5,940,645 4,591,395 100| 1,488,605 1,556,814 100
ANKARA EMEKLILIK A.S.
PARA PiYASASI LIKIT KAMU
EMEKILILIK YATIRIM FONU
NET VARLIK DEGERI TABLOSU
30.06.2006 30.06.2005
TUTARI(YTL) TUTARI(YTL)
A. FON PORTFOY DEGERI 4,591,395.48 1,556,814.41
B. HAZIR DEGERLER 134.03 849.83
a) Kasa 0.00 0.00
b) Bankalar 12.96 7.97
c) Diger Hazir Degerler 121.07 841.86
C. ALACAKLAR 0.00 0.00
a) Takastan Alacaklar T1 0.00 0.00
b) Takastan Alacaklar T2 0.00 0.00
d) Diger Alacaklar 0.00 0.00
D. BORCLAR 10,056.21 3,133.36
a) Takasa Borglar T1 0.00 0.00
b) Takasa Borglar T2 0.00 0.00
c) Yénetim Ucreti 6,465.29 2,024.23
d) Odenecek Vergi 0.00 0.00
e) Krediler 0.00 0.00
f) Diger Borglar 3,590.92 1,109.13
NET VARLIK DEGERI 4,581,473.30 1,554,530.88
Toplam Pay Sayisi 10,000,000,000.000 10,000,000,000.000
Dolasimdaki Pay Sayisi 314,316,008.679 119,421,193.751
BiRIM PAY DEGERI 0.014576 0.013017

BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER




Fon-Performans Olgiitii Karsilastirmali Getiri Grafigi:
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—— ANK —— PERFORMANS OLGUTU

Piyasa kosullarinda olusan farkhliklara gére portfoydeki yatirirm araglarinin
agirlidgi, bir grup artarken digeri azaltiimak suretiyle dengelenerek fonun getiri ve
risk orani kontrol altinda tutulmustur.

2006 yilinin ikinci ¢ ayinda fon porféydinin ortalama %43,88'i Hazine
Bonosu ve Devlet Tahvilinde, %56,09'i Ters Repoda, 0,03'de BPP’ de
dederlendirilmistir.

BOLUM F: FON HARCAMALARI iLE ILGILI BILGILER

Sabit getirili islemler Gzerinden 6ddenen komisyonlar. iligili piyasalarin
uygulamis oldugu komisyon oranlari Gzerinden 6denmekte olup, detaylari asagida
belirtilmigtir.

Hisse Senetleri : Fon ictiizigu geredi portfoylinde hisse senedi
bulundurmadigindan dolayl komisyon 6édenmemektedir.

Borglanma Senetleri

09:30-14:00 aras! Ayni Gun Valérli Ahm Satim  : yuzbinde 2.25
14:00-17:00 arasi Ayni Gin Valorlid Alim Satim  : yizbinde 4.5
Ters Repo Islemleri

O/N Islemler : milyonda 11.25
Vadeli Islemler : yuzbinde 4.5
14:00-17:00 arasi ayni giin valérli O/N Islemler : yiizbinde 2.25
14:00-17:00 arasi ayni giin valérli Vadeli Islemler: yizbinde 9

Borsa Para Piyasasi Islemleri : Yuzbinde 2+BSMV

Saklayicr kuruluslara uyguladiklan oranlar tzerinden aylik olarak saklama
komisyonu ddenmektedir.

Fon Malvarhgindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon
Net Varlik Degerine Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin senelik tutarlarinin ortalama fon toplam

degerine orani yer almaktadir.



Gider Turu Ortalama Fon Net Varlik Dederine Orani

Fon Isletim Ucreti 0,88
Diger Fon Giderleri 0,10
Toplam Harcamalar 0,98

Uzun Donemde Giderlerin Etkilerini Aciklayici Ornek

Bu oOrnek Fon'a vyapillan yatinmin  maliyetinin  diger fonlarla
karsilastirilabilmesi amaciyla hazirlanmistir.Bu 6rnekte asadida belirtilen sireler
boyunca Fon’a 1 milyar TL yatinldigi ve belirtilen sire sonunda fondan cikildigi
varsayillmaktadir. Ayrica 6rnekte Fon'un yukarida yer alan gider oranlarinin
degismedigi ve Fon’un senelik getiri oraninin %10 oldugu varsayilarak tahmini
maliyetler asadidaki gibi hesaplanmistir. Gergek maliyetler asagidaki tahmini
tutarlardan daha az ya da fazla olabilecektir.

ANK 1.Sene 2.Sene 5.Sene 10.Sene
Kesintiler sonrasi Sene Sonu Fon Buyuklugu 1,089.71] 1,187.47] 1,536.58] 2,361.07

ANKARA EMEKLILIK A.S.
PARA PIYASASI LIKIT KAMU
EMEKLILIK YATIRIM FONU

Ali ONDER Taner TASDEMIR Cumhur Gilensoy
Fon Kurulu Baskani Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu

2. Bagimsiz denetimden gegmis fon bilango ve gelir tablolari

3. Bagimsiz denetim raporu

4. Bilango tarihi itibariyle fon portféoy dederi ve net varlik dederi

tablolari
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