ANKARA EMEKLILIK A.S
GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU
3 AYLIK RAPOR

Bu rapor Ankara Emeklilik A.S Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglari
Emeklilik Yatirim Fonu’nun 01.01.2004-31.03.2004 dénemine iliskin gelismelerin,
Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir 6nceki donemle
karsilastirmali olarak hazirlanmis bagimsiz denetimden gecmis yillik fon bilango ve
gelir tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun, bilango tarihi itibariyle fon portfoy
dederi ve net varlik dederi tablolarinin katihmcilara sunulmasi amaciyla

dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2004-31.03.2004 DONEMININ DEGERLENDiIiRiLMESi

2004 yilinin ilk Gg¢ ayhk dénemine disuk doéviz kurlari ve gerileyen genel
faiz orani seviyesi damgasini vurmustur denilebilir. TL/USD kuru 1.3 milyon
seviyesine kadar gerilerken Hazine'nin i¢ borglanma ihalelerinde ulasilan faiz

oranlari da %25’li seviyelerin altina kadar gerilemistir.

Kur ve faiz seviyesindeki bu gelismenin altinda yatan en 6énemli unsur ise
yurtdisi piyasalarda, o¢zellikle ABD’de, faizlerin oldukca dlsik seyretmesi oldu.
Tirkiye piyasalar yurtdisina gore oldukca yliksek reel bir getiri sagladigi icin 2003
yilinda gelismekte olan piyasalara yonelen sermaye akimindan Ttrkiye de, 6zellikle
Irak savasl ardindan, payini almis oldu, ve bu gelisme 2004 yilinin ilk ceyredinde

de devam etti.

Ancak kur ve faizlerdeki dlsik seviye dis ticaretin ithalat lehine
bozulmasina neden oldu. 2003 yili Kasim ayinda yillik toplam cari islemler agidi 5.8
milyar $ seviyesinde iken 2004 yilinin Subat ayinda gergeklesen yillik toplam cari
islemler acigi 8.4 milyar $'a yiikselmistir. Ihracattaki performans da oldukga iyi
olmasina ragmen ithalatin daha hizli bir sekilde artmasi dis ticaret aciginin
artmasina neden olmustur. Faizlerin dismesine bagh olarak kredi imkanlarinin
artiyor olmasi ve dlslk doéviz kuru hem tiketim hem de ara mallar ithalatinin
oldukga yliksek bir noktaya gikmasina neden olmustur. Tiketim mallari ithalatinda
en buyuk ilgiyi siphesiz tasit araglar cekmis ve tiketici kredilerindeki artisin gok

blylk bir kismi tasit kredisi olarak kullaniimistir.



Enflasyon tarafinda ise disik kurlar hem maliyet enflasyonunu térpllemis
hem de ithalata dayal ic talep artisindan dolay! tlketici fiyatlar enflasyonunun
oldukga disuk seviyelerde gergeklesmesini saglamistir. Yilin ilk Gic ayinda tliketici
fiyatlari sadece %2.2 artarken tarim fiyatlarindaki sirpriz artisalara bagl olarak
toptan esya fiyatlari %6.5 cgekirdek enflasyon (6zel sektdér imalat sanayi

enflasyonu) ise sadece %1.5 olarak gerceklesmistir.

Henldz 2004 yih ilk ceyrek blyime rakamlar agiklanmadi ama sanayi
Uretimi yilin ilk Gg¢ ayinda gegen yilin ilk (¢ ayina gére ortalama %12.5 oraninda
artmistir. Bu da bu déneme ait blylime rakamlan hakkinda pozitif ipuglar

tasimaktadir.

2004 yili basinda %25,5 olan bono bilesik faiz oranlari ise ilk (¢ ayin
sonunda %?23.5 seviyesine gerilemis, bdylece bono fiyatlarinda yilkselisler
yasanmistir. 2004 yilinin ilk ¢ ayinda fon porféyinin ortalama %86,82'si Kamu

Borclanma Senetlerinde, %13,18" i Ters Repoda dederlendirilmistir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE ILGILI BILGILER

Fon kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunda yer verildigi tizere, Fon
Ictiiziik, izahname ve Tanitim Formu’nda herhangi bir dedisiklik yapiimamistir. S6z
konusu Ictiiziik, Izahname ve Tanitim Formu’na Sirketin merkezi, acenteleri ve
www.ankaraemeklilik.com.tr sitesinden ulasilabilir. Fon’un Performans Olgiiti ile

karsilastirmali olarak verilen getiri grafigine raporda yer verilmistir.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS MALI TABLOLAR

Fon'un 01 Ocak 2004-31 Mart 2004 donemine ait bagimsiz denetim
calismasi Baylan Badimsiz Denetim ve Yeminli Mali Misavirlik A.S. tarafindan
yapilmistir. Rapor sonucuna goére fon’'un mali tablolari, 31 Mart 2004 tarihindeki
gercek mali durumunu ve bu tarihte sona eren hesap dénemine ait gergek faaliyet
sonuglarini, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 28 Subat 2002 tarihli ve 24681 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Emeklilik Yatirm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine
Iliskin Esaslar Hakkinda Y®énetmelik’i cercevesinde belirlenen muhasebe ve
degerleme ilkelerine uygun olarak dogru bicimde yansitmaktadir. Baylan Bagimsiz
Denetim ve Yeminli Mali Misavirlik A.S. tarafindan hazirlanmis olan i¢ Kontrol
Sistemine 1liskin Durum Raporu ve Varliklarin Saklanmasina Iliskin Durum
Raporu’nda da olumsuz bir hususa rastlanmadigi seklinde goris belirtilmistir.
Bagimsiz denetimden gecmis 31/03/2004 tarihli bilanco ve gelir tablosu ile
dipnotlari raporun ekidir.


http://www.ankaraemeklilik.com.tr/

BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

31 Mart 2004

NOMINAL RAYIC
DEGER DEGER
Milyon TL Milyon TL
TERS REPO 24,540 21,012
DEVLET TAHVILI 300,000 240,283

HISSE SENETLERI -

FON PORTFOY DEGERI 324,540 261,295
31.03.2004
NET VARLIK DEGERI TABLOSU
TUTARI(TL)
A. FON PORTFOY DEGERI 261.294.484.932
B. HAZIR DEGERLER 378.402.375
a) Kasa 0
b) Bankalar 8.344.900
c) Diger Hazir Degerler 370.057.475
C. ALACAKLAR 484.227.000.000
a) Takastan Alacaklar T1 484.227.000.000
b) Takastan Alacaklar T2 0
d) Diger Alacaklar 0
D. BORGLAR 3.166.147.932
a) Takasa Borglar T1 0
b) Takasa Borglar T2 0
c) Yonetim Ucreti 1.240.579.450
d) Odenecek Vergi 0
f) Krediler 0
g) Diger Borglar 1.925.568.482
NET VARLIK DEGERI 742.733.739.375
Toplam Pay Sayisi 10.000.000.000
Dolasimdaki Pay Sayisi 64.969.324,69
BiRIM PAY DEGERI 11.432

%

8.04
91.96

100.00

BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER




Fon-Performans Olgiitii Karsilastirmali Getiri Grafigi:
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—— Fon —— Performans Olgiitii

Piyasa kosullarinda olusan farkliliklara gére portféydeki yatirim araglarinin agirhdi,
bir grup artarken digeri azaltilmak suretiyle dengelenerek fonun getiri ve risk orani

kontrol altinda tutulmustur.

2004 yili basinda %25,5 olan bono bilesik faiz oranlari ise ilk (ig ayin sonunda
%?23.5 seviyesine gerilemis, bdylece bono fiyatlarinda ylkselisler yasanmistir.
2004 yilinin ilk Gg ayinda fon porféylnin ortalama %86,82'si Kamu Borglanma

Senetlerinde, %13,18’ i Ters Repoda dederlendirilmistir.

BOLUM F: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER
Sabit getirili islemler tizerinden édenen komisyonlar. iligili piyasalarin uygulamis
oldugu komisyon oranlari Uzerinden 6denmekte olup, detaylar asadgida

belirtilmistir.

: Fon ictiizigu geredi portfoytinde hisse senedi
bulundurmadigindan dolayl komisyon 6édenmemektedir.

Hisse Senetleri

: yuzbinde 2.25

Borglanma Senetleri
09:30-14:00 arasi Ayni Gun Valoérli Aim Satim
: yluzbinde 4.5

14:00-17:00 arasi Ayni GUn Valérld Alim Satim
: milyonda 11.25

Ters Repo Islemleri

O/N Islemler




Vadeli Islemler _ : ylizbinde 4.5
14:00-17:00 arasi ayni gun valorlt O/N Igslemler : yuzbinde 2.25
14:00-17:00 arasi ayni gln valoérli Vadeli Islemler: ylzbinde 9

Borsa Para Piyasasi Islemleri : Fon ictiiziili geregi Borsa Para Piyasasinda islem
yapilmamasi nedeni ile komisyon édenmemektedir.

Saklayicr kuruluslara uyguladiklan oranlar tzerinden aylik olarak saklama
komisyonu ddenmektedir.

Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon
Net Varlik Degerine Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin senelik tutarlarinin ortalama fon toplam

dederine orani yer almaktadir.

Gider Turu Ortalama Fon Net Varlik Dedgerine Orani
Fon Isletim Ucreti 0.32
Diger Fon Giderleri 0.59
Toplam Harcamalar 0.91

Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Aciklayici Ornek

Bu oOrnek Fon'a vyapillan vyatinmin  maliyetinin diger fonlarla
karsilastirilabilmesi amaciyla hazirlanmistir.Bu 6rnekte asagida belirtilen slreler
boyunca Fon’a 1 milyar TL yatirildigi ve belirtilen slire sonunda fondan cikildigi
varsayllmaktadir. Ayrica 6rnekte Fon’un yukarida yer alan gider oranlarinin
dedismedigi ve Fon’un senelik getiri oraninin %10 oldudu varsayilarak tahmini
maliyetler asadidaki gibi hesaplanmistir. Gercek maliyetler asadidaki tahmini
tutarlardan daha az ya da fazla olabilecektir.

1.Sene 2.Sene 3.Sene  [4.Sene |5.Sene

1.114, 1.177,

Dénem Baginda Yatirilan 1.000,0 1.055,9 9 2 1.243,1
1.170, 1.236,

Senelik Ortalama Fon Blyukligu 1.050,0 1.108,7 7 1 1.305,2
1.226, 1.295,

Kesintiler Haric Sene Sonu Fon Buyukligu 1.100,0 1.161,5 4 0 1.367,4
. . 23, 24,

(-)Fon Isetim Ucreti 21,0 22,2 4 7 26,1
25, 27,

(-)Diger 23,1 24,4 8 2 28,7
49, 51,

Toplam Giderler 441 46,6 2 9 54,8
Kesintiler sonrasi Sene Sonu Fon 1.177, 1.243,

BUyuklugu 1.055,9 1.114,9 2 1 1.312,5




6.Sene 7.Sene 8.Sene 9.Sene 10.Sene
Ddnem Basinda Yatirilan 1.312,5 1.385,9 1.463,4 1.545,2 1.631,6
Senelik Ortalama Fon BuyUkligi 1.378,2 1.455,2 1.536,6 1.622,5 1.713,1
Kesintiler Hari¢c Sene Sonu Fon Buyakligi 1.443,8 1.524,5 1.609,7 1.699,7 1.794,7
(-)Fon isetim Ucreti 27,6 29,1 30,7 32,4 34,3
(-)Diger 30,3 32,0 33,8 35,7 37,7
Toplam Giderler 57,9 61,1 64,5 68,1 72,0
Kesintiler sonrasi Sene Sonu Fon Blyuklugu 1.385,9 1.463,4 1.545,2 1.631,6 1.722,8
ANKARA EMEKLILIK A.S.
GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU
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Fon Kurulu Bagkani

EKLER:
Fon kurulu faaliyet raporu

Bagdimsiz denetim raporu

2w e

tablolar

Fon Kurulu Uyesi

Bagimsiz denetimden gecmis fon bilango ve gelir tablolari

Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi

Bilanco tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik dederi
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