AEGON EMEKLILIK VE HAYAT A.S. PARA PIYASASI LIKIT KAMU
EMEKLILIK YATIRIM FONU
2009 YILINA iLIiSKIN ILK UC AYLIK RAPOR

BU RAPOR EMEKLILIK YATIRIM FONLARININ KAMUYU
AYDINLATMA AMACIYLA DUZENLENEN YUKUMLULUKLERI
KAPSAMINDA DUZENLENEN BIiR BELGE OLUP, EMEKLILIK
SIRKETININ MERKEZI, BOLGE MUDURLUKLERI, SUBELERI,
TEMSILCILIKLERI VE INTERNET SITESINDE GUNCELLENMIS
OLARAK  KATILIMCILARIN  INCELEMESINE SUNULMAK VE
KATILIMCININ TALEP ETMESI HALINDE UCRETSIZ OLARAK
KENDILERINE VERILMEK UZERE YETERLI SAYIDA HAZIR
BULUNDURULUR.

RAPORUN HAZIRLANMASINA ILISKIN ESASLAR

Bu raporda belirtiimesi 6ngérilen hususlar, fon ile katilimcilar
arasinda etkili bir iletisim saglanmasi amacini tasimakta olup, yillik rapor
dénem icindeki gelismeleri 6zetleyen ve Fon Kurulu tarafindan hazirlanan
faaliyet raporunu, fonun bir 6nceki dénem ile karsilastirmali olarak
hazirlanmis bagimsiz denetimden gecmis fon bilanco ve gelir tablolarini,
bagimsiz denetim raporunu, bilango tarihi itibariyle fon portféy dederi ve
net varlik dederi tablolarini, 6diing menkul kiymet isleri ve tlirev arag
islemlerine iliskin bilgileri icerecek sekilde acik, basit ve anlasilir sekilde
hazirlanmalidir. Bu amaca yonelik olmak kosuluyla raporun
hazirlanmasinda bu standartta belirtiimemekle birlikte gorsel tekniklerin,
grafiklerin, tablolarin kullaniimasi mimkdndir

Rapordaki bilgiler, katimcilarin mevzuat ya da finans konularinda
uzmanlasmamis olabilecekleri  dikkate alinarak anlasilabilir ve
karsilastirilabilir sekilde dizenlenmelidir.

Raporda, mavi ve italik olarak ve daha kuliclk bir yazi karakteri ile
belirtilenler disindaki hususlar, aynen yazilacaktir.

Bu sayfanin katilimcilara sunulacak raporda yer almasina gerek
bulunmamaktadir.




AEGON EMEKLILIK VE HAYAT A.S
PARA PIYASASI LIKIT KAMU
EMEKLILIK YATIRIM FONU
3 AYLIK RAPOR

Bu rapor Aegon Emeklilikve Hayat A.S Para Piyasasi Likit Kamu Emeklilik Yatirim
Fonu’nun 01.01.2009-31.03.2009 ddnemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu
tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir dnceki dénemle karsilastirmali
olarak hazirlanmis badimsiz denetimden gegmis yillik fon bilanco ve gelir
tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun, bilango tarihi itibariyle fon portfoy
dederi ve net varlik dederi tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla
didzenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2009-31.03.2009 DONEMININ DEGERLENDiIiRiLMESI

Biiyiime Rakamlari...

2008 yilinin son ceyregdinde Turkiye ekonomisi yillik bazda %6.2 daralirken yilin ilk
Uc ceyregindeki blylme oranlari sirasiyla %6.7'den %7.3'e, %2.3’ten %?2.8'e ve
%0.5'ten %1.2'ye revize edildi. Sonug olarak, %1’lik tahminimize paralel olarak
2008 vyilinda ekonomimiz %1.1 buylddd. Hatirlamak gerekirse, 2007 vyilinda
blylime %4.7 idi. Ayrica, cari fiyatlarla GYSH 2008 yilinda yilhik %12.7 artisla 950
milyar TL'ye yukseldi.

Kliresel o6lcekte yavaslama 2009 vyili genelinde hakim olacaktir: Hanehalki
harcamalari GSYH'nin %70'ine yakin bir kismini olusturdugundan ekonomik
bliylimede tiketim harcamalan kilit énem tasiyacaktir kanisindayiz. Merkez
Bankasi'nin agresif faiz indirimlerinin yanisira yakin zamanda vyapilan vergi
indirimlerinin i¢ talebin canlanmasina yardimci olmasini ve yilin ikinci yarisinda
GSYH rakamlarini olumlu yénde etkilemesini beklemekteyiz. Dinya ekonomilerinin
durumu dikkate alindidinda, Keynesyen vyaklasimina paralel olarak kamu
harcamalarinin artiriilmasini zorunlu olarak gérmekteyiz.

Dinya ticaretindeki daralma Tirkiye'ye dis dengelerini diizeltme konusunda
yardimci olacaktir kanisindayiz- azalan ithalatin olumlu etkisi azalan ihracatin
olumsuz etkisini kismen de olsa bertaraf edecektir.

2009 vyihi birinci ceyredinde iktisadi faaliyette dip seviyelerinin gorilecegi
disincesindeyiz. Dider bir deyisle, 2009 yili birinci geyredindeki %6.8 daralmanin
ardindan vyilin ikinci yarisinda blylUmenin pozitife dénmesini beklemekteyiz.
Saglam bankacilik sisteminin yanisira takibe diisen kredi oranindaki artisa ragmen,
para ve maliye politikalarindaki gevseme er ya da ge¢ ekonominin canlanmasina
yardimci olacaktir kanisindayiz. Ayrica, yiksek carpan etkisine sahip sektérlerdeki
vergi indirimlerinin (otomobil, konut) ekonomiye canlihik getirmesini olasi
gérmekteyiz. Lira’daki deder kaybi, azalan borglanma maliyetleri, KOBI'lere “Kredi
Garanti Fonu”, yeni IMF anlasmasi ile gelmesi beklenen yeni kaynak ve G20
Ulkelerinin gelismekte olan Ullkelere saglayacadi fonun yilin ikinci yarisinda olumlu
etki yaratmasini beklemekteyiz.

Dis Ticaret Rakamlari...



Subat ayinda ihracat yillik %25 dlslsle 8.3 milyar dolara gerilerken, yillik %48
dususle 8.4 milyar dolarlik ithalat yapildi. Boylelikle, Subat ay! dis ticaret agigi
yillik %98 dususle 0.08 milyar dolar oldu.

Ocak-Subat ddéneminde ise, ihracat vyillik %25 dlsltsle 16.2 milyar dolara
gerilerken, ithalat yilhk bazda %45 azalarak 17.7 milyar dolar seviyesinde
gergeklesti. Sonug olarak, yilin ilk iki ayinda dis ticaret acidi yillik %86 dustsle 1.5
milyar dolar oldu.

Dis ticaret rakamlarindaki keskin dustste blylk 6lcide diinya ticaretindeki
daralma rol oynamaktadir. ithalattaki keskin disls, emtia fiyatlarindaki disisten
ve i¢ talepteki yavaslamadan kaynaklanmaktadir. Ote yandan, ihracattan daha
fazla azalan ithalat 2009 yilinda Tirkiye'nin dis ticaret aciginin kapanmasina
yardimci olacaktir kanisindayiz.

Biitce Rakamlari...

Subat ayi bitce gerceklesmelerine goére, gelirler yilhik %4 artisla 18.4 milyar TL
olurken, harcamalar %55 artisla 25.8 milyar TL'ye ulasti. Bdylelikle, Subat ayi
merkezi yonetim bltce acigr 7.4 milyar TL olurken, faiz disi fazla 2.5 milyar TL
seviyesinde gerceklesti.

Subat ayi itibariyle, harcamalar 45 milyar TL ile 259 milyar TL'lik sene sonu
hedefinin %17'sine ulasirken, gelirler 34 milyar TL ile 249 milyar TL'lik hedefin
%14'Une ulagsmistir. Fakat en onemlisi, bltce acigi 10 milyar TL'lik sene sonu
hedefinin %100'Une ulasirken, faiz disi fazla 3.3 milyar TL ile 47 milyar TL'lik
hedefin sadece %7’sine ulasabildi.

Iktisadi faaliyeti desteklemek adina maliye politikasinin gevsetilmesinin artan
harcamalar yoluyla bitceye vyansidigi dlslncesindeyiz. Diger bir deyisle,
beklentimize paralel olarak, biltge agigi halihazirda 6ngorilenden daha yilksek
seviyelere ulasmistir. Yine de, kiresel ekonominin durumunun yani sira Dogu
Avrupa Ulkeleri ve gelismis ekonomiler ile karsilastirdigimizda, Tirkiye'nin bitge
aciginin ne ciddi risk unsuru olusturabilecek seviyelere ulastigini, ne de Maastricht
kriterini astigini distintyoruz. Dolayisiyla, agiklanan bu rakamlarinin kisa vadede
Merkez Bankasi faiz indirimlerinin 6niinde engel teskil edecedini diaslinmiyor ve
Nisan-Mayis aylarinda 25-50'ser baz puanlik indirimlerin yapilmasini ve tahvil
piyasalarinda faizlerin daha da gerilemesini 6ngoriyoruz. Yurtdisinda da yapilan
faiz indirimlerinin etkisiyle Lira {zerinde baskilarin artmasini beklemiyoruz.
Dolayisiyla, kisa vadede ig talebi ve buyimeyi

desteklemek adina maliye ve para politikalarinda gevsemeye gitmenin en dogru
yol oldugu goértisimuzi koruyoruz.

Odemeler Dengesi Rakamlari...

Cari islemler dengesi 2004 yilindan bu yana ilk kez Ocak ayinda 0.3 milyar dolarhk
fazla verdi, gectigimiz yilin Ocak ayinda cari acik 4.1 milyar dolardi. 12 aylik
toplamda, cari acigin Ocak ayinda bir 6nceki aya ve gectigimiz yilin Ocak ayina
goére sirasiyla %11 ve %5 disutsle 41.6 milyar dolar ve 39.2 milyar dolardan 37.2
milyar dolara geriledigini gérmekteyiz.

Sonug olarak, cari agik yeni yila iyi bir baslangic yapti. Petrol fiyatlarindaki olumlu
gérinimin devam etmesi durumunda, yavaslayan klresel talep kosullarinin
yanisira Lira’daki deder kaybi 2009 yilinda cari agigi olumlu yonde etkileyecektir
kanisindayiz.



Kapasite Kullanim Orani ve Sanayi Uretimi Rakamlari...

Kapasite kullanim orani (KKO) Subat ayinda yillik 15.5 puan dislsle %63.8’e
geriledi fakat Ocak ayina gore seviyesini korudu. Boylelikle, Ocak-Subat
doneminde ortalama KKO gectigimiz yilin ilgili donemine gore 16.0 puan disusle
%63.8 oldu.

KKO'nun Ocak ayina gére seviyesini korumasinin yanisira, Mart ayi Uretimi ve
yurtici satislarina yonelik beklentilerin iyilesmesi lretimde dip seviyelerinin yilin
birinci gceyredinde gorilebilecedine isaret etmektedir.

Ocak ayinda sanayi Uretimi yilhk bazda %21.3 geriledi,gectigimiz yilin Ocak ayinda
sanayi Uretimi yilhk bazda %11.6 bayimusta.

Yavaslayan talep kosullarina bagh olarak Uretim performansinin 6zellikle yilin ilk
ceyredinde zayif olacadi dislincesindeyiz. Nitekim, aciklanan bu son rakamlar da
bu goérisimuizi desteklemektedir. Olumlu enflasyon rakamlariyla birlikte, i¢ talebi
canlandirmak ve reel ekonomiye destek vermek adina Merkez Bankasi'nin faiz
indirimlerine devam etmesini bekliyor ve faiz indirimlerinin i¢ talebin canlanmasina
yardimci olmasi durumunda, yilin ikinci ceyredginde Uretimin olumlu yodnde
etkilenecegdini duslnlyoruz. Yilhin ikinci yarisinda ise, faiz indirimleriyle birlikte
azalan borglanma maliyetlerinin yanisira Lira’daki deder kaybi tretim rakamlarinda
toparlanma beklememizin baslica sebepleridir.

Enflasyon Rakamlari...

Subat ayinda TUFE’nin %0.34 gerilemesiyle birlikte yillik enflasyon Ocak ayindaki
%9.5 seviyesinden %?7.7'ye geriledi. Ote yandan, UFE'nin Subat ayinda %1.2
artmasina ragmen, yillik UFE enflasyonu Ocak ayinda %7.9 iken, Subat ayinda
%6.4’e geriledi.

Subat ayr TUFE rakami sene sonu enflasyon tahmininin asadi yénde reviz
edilmesini gindeme getirse de, yilin ikinci yarisinda borclanma maliyetlerinin
azalmasiyla birlikte i¢ talebin canlanmasini ve fiyatlar Uzerinde az da olsa yukari
yonli baski olusturmasini bekliyoruz.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE ILGILI BILGILER

Fon Igtliziik, iIzahname ve Tanitim Formu’nda herhangi bir degisiklik yapilmamistir.
S6z konusu Ictliziik, izahname ve Tanitim Formu’na Sirketin merkezi, acenteleri
ve www.ankaraemeklilik.com.tr sitesinden ulasilabilir. Fon’un Performans Olgiitl
ile karsilastirmali olarak verilen getiri grafigine raporda yer verilmistir.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMiS MALI TABLOLAR

Fon‘un 01 Ocak 2009-31 Mart 2009 dbénemine ait bagimsiz denetim galismasi
Baylan Badimsiz Denetim ve Yeminli Mali Misavirlik A.S. tarafindan yapilmistir.
Rapor sonucuna gore fon‘un mali tablolar, 31 Mart 2009 tarihindeki gercek mali
durumunu ve bu tarihte sona eren hesap dénemine ait gercek faaliyet sonuglarini,
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 28 Subat 2002 tarihli ve 24681 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine iligkin
Esaslar Hakkinda Yonetmelik’i cercevesinde belirlenen muhasebe ve degerleme
ilkelerine uygun olarak dogru bigimde yansitmaktadir. Baylan Bagimsiz Denetim
ve Yeminli Mali Misavirlik A.S. tarafindan hazirlanmis olan i¢ Kontrol Sistemine
Iliskin Durum Raporu ve Varliklarin Saklanmasina Iliskin Durum Raporu’nda da
olumsuz bir hususa rastlanmadidi seklinde gorliis belirtilmistir. Bagdimsiz


http://www.ankaraemeklilik.com.tr/

denetimden gecgmis 31/03/2009 tarihli bilango ve gelir tablosu ile dipnotlar

raporun ekidir.

BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

31 Mart 2009

31 Mart 2008

Nominal Degeri Rayic Degeri % Nominal Degeri
73,
TERS REPO 9.655.310,00 9.002.601,00 24 5.349.900,00
DEVLET TAHVILI VE 23
HAZINE BONOLARI 3.024.000,00 2.889.909,00 51 2.843.000,00
BORSA PARA
PIYASASI 3,
- 399.111,00 25
VADELI MEVDUAT
FON PORTFOY 100
DEGERI 12.679.310,00 12.291.621,00 00 8.192.900,00

Rayic Degeri %
59,
4.969.081,00 08

32,
2.746.085,00 65

695.503,00

8.410.669,00 0]
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NET VARLIK DEGERI TABLOSU

31.03.2008 | 31.03.2009

TUTARI(YTL) TUTARI(TL)

A. FON PORTFOY DEGERI 8.410.669,36 12.291.621,35
B. HAZIR DEGERLER 146,25 211,37
a) Kasa 0,00 0,00
b) Bankalar 23,52 15,99
c) Diger Hazir Degerler 122,73 195,38
C. ALACAKLAR 0,00 0,00
a) Takastan Alacaklar T1 0,00 0,00
b) Takastan Alacaklar T2 0,00 0,00
d) Diger Alacaklar 0,00 0,00
D.DIGER VARLIKLAR 0,00 0,00
E. BORCLAR 12.373,83 19.845,39
a) Takasa Borglar T1 0,00 0,00
b) Takasa Borglar T2 0,00 0,00
c) Yonetim Ucreti 10.271,13 16.260,48
d) Odenecek Vergi 0,00 0,00
e)inhtiyatlar 0,00 0,00
f) Krediler 0,00 0,00
g) Diger Borglar 2.102,70 3.584,91
NET VARLIK DEGERI 8.398.441,78 12.271.987,23
Toplam Pay Sayisi 10.000.000.000,000 10.000.000.000,000
Dolagsimdaki Pay Sayisi 437.473.680,290 555.262.168,070
BiRIM PAY DEGERI 0,019198 0,022101




BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

Fon-Performans Olgiitii Karsilastirmal Getiri Grafigi:
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Piyasa kosullarinda olusan farkliliklara gére portfoydeki yatinm araglarinin agirlidi,
bir grup artarken digeri azaltilmak suretiyle dengelenerek fonun getiri ve risk orani
kontrol altinda tutulmustur.

2009 yilinin ilk Gg¢ ayinda fon porféylnin ortalama %30,76’si Hazine Bonosu ve
Devlet Tahvilinde, %64,33'U ters repoda, %4,60I vadeli mevduatta ve %0.32’si
ise Bpp’de dederlendirilmistir.

BOLUM F: FON HARCAMALARI iLE ILGILI BILGILER

Sabit getirili islemler Gzerinden ddenen komisyonlar. iligili piyasalarin uygulamis
oldugu komisyon oranlari lGzerinden 6denmekte olup, detaylar asagida
belirtilmistir.

Hisse Senetleri : Fon ictiizigu geredi portfoylinde hisse senedi
bulundurmadigindan dolayl komisyon 6édenmemektedir.

Borglanma Senetleri

09:30-14:00 aras! Ayni Gun Valérli Ahm Satim  : yuzbinde 1.5

14:00-17:00 arasi Ayni Gin Valorlid Alim Satim  : yizbinde 3

Ters Repo Islemleri

O/N Islemler : milyonda 7.5
Vadeli Islemler : yluzbinde 3
14:00-17:00 arasi ayni giin valérli O/N Islemler : yiizbinde 1.5
14:00-17:00 aras! ayni glin valérlii Vadeli Islemler: yiizbinde 6

Borsa Para Piyasasi Islemleri :ylzbinde 2+BSMV

Saklayicr kuruluslara uyguladiklarn oranlar tzerinden aylik olarak saklama
komisyonu ddenmektedir.




Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon
Net Varlik Degerine Orani

Asadgida fondan yapilan harcamalarin senelik tutarlarinin ortalama fon toplam

degerine orani yer almaktadir.

Gider Turu Ortalama Fon Net Varlik Dederine Orani
Fon Isletim Ucreti 0.42
Diger Fon Giderleri 0.04
Toplam Harcamalar 0.46

Uzun Donemde Giderlerin Etkilerini Aciklayici Ornek

Bu 6rnek Fon’a yapilan yatinmin maliyetinin diger fonlarla karsilastirilabilmesi
amaciyla hazirlanmistir.Bu 6rnekte asadida belirtilen sireler boyunca Fon‘a 1
milyar TL yatinldidi ve belirtilen sire sonunda fondan cikildidi varsayilmaktadir.
Ayrica ornekte Fon’un yukarida yer alan gider oranlarinin dedismedigi ve Fon’un
senelik getiri oraninin %10 oldugu varsayilarak tahmini maliyetler asagidaki gibi
hesaplanmistir. Gergek maliyetler asagidaki tahmini tutarlardan daha az ya da
fazla olabilecektir.

ANK 1.Sene 2.Sene 5.Sene 10.Sene
Kesintiler sonrasi Sene Sonu Fon
Buyuklugu 1.095,17 | 1.199,40 | 1.575,46 | 2.482,08

AEGON EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
PARA PIYASASI LIKIT KAMU
EMEKLILIK YATIRIM FONU

Cumhur GULENSOY Zeka BIRMAN Tankut EREN
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu

2. Bagimsiz denetimden gecmis fon bilanco ve gelir tablolari

3. Bagimsiz denetim raporu

4. Bilanco tarihi itibariyle fon portféoy dederi ve net varlik dederi

tablolarn
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