izahname Kayit Tarihi : 10.11.2003
izahname Kayit No : EYF.52 -1/B 22
Kayit Nedeni : Ilk kayda alma

AEGON EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
GELIR AMACGLI ULUSLARARASI BORCLANMA ARAGLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU
IZAHNAMESI

BOLUM A : GENEL ESASLAR

I. izahnamenin Amaci ve Kapsami

Bu izahname AEGON Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan kurulan AEGON Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir
Amacgh Uluslararasi Borglanma Araglari Emeklilik Yatirrm Fonu paylarinin Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan kayda alinmasina iliskin olarak dizenlenmis olup, katiimcilarin fonun yatirrm amaclar,
stratejileri ve riskleri ile ilgili konularda bilgilendirilmelerine yonelik olarak hazirlanmistir.

Fon paylarinin kayda alinmasi Fon'a ve fon paylarina resmi teminat verilmesi seklinde yorumlanamaz ve
reklam amaciyla kullanilamaz.

II. Tanimlar

Bu izahnamede AEGON Emeklilik ve Hayat A.S. “SIRKET”, Eczacibasi Portfdy Yénetimi A.S. “PORTFOY
YONETICISI”, IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. “SAKLAYICI KURULUS”, AEGON Emeklilik ve Hayat
A.S. Gelir Amach Uluslararasi Borglanma Araglari Emeklilik Yatirnm Fonu “FON”, Sermaye Piyasasi Kurulu
“KURUL", 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu “KANUN"”, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik ile ek
ve degisiklikleri ise “YONETMELIK” olarak ifade edilecektir.

BOLUM B: FON ILE ILGILI BILGILER:

I.Tanitici Bilgiler

1. GENEL BILGILER:

AEGON Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amach Uluslararasi Borglanma

Fon’un Unvani Araclari Emeklilik Yatirim Fonu

Fon’un Tiirii Gelir Amach Uluslararasi Borglanma Araclari Fonu

AEGON Emeklilik ve Hayat Gelir Amach Uluslararasi Borglanma

Fon'un A
on’un Adi Araglar Fonu

Fon Tutari ve Pay Sayisi 100,000,000,000,000 TL 10,000,000,000 adet

Avans Tutan 100,000,000,000 TL




2.FONUN KURULUSUNA ILiSKIN BILGILER :

TARIH NO
Kurulusa iliskin Kurul Karari 26.09.2003 50/1157
Kurulusa Iliskin Kurul izni 02.10.2003 KYD-430
Fon Icgtiiziigii Tescili 06.10.2003 |110379-2003
Fon Igtiiziigii'niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde Ilani 09.10.2003 5903

II.Fonun Yatiribm Stratejilerine, Risklerine, Performansina, Harcamalara ve Fon
Portfoyiine iliskin Bilgiler

1. Fonun Yatirim Stratejisi :

Fon portfoyltindeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun dizenlemelerine ve igtizagin 8. Maddesine
uygun olarak secilir ve fon portfoyl yoneticisi tarafindan ictlizigiin 5. Maddesi ile Yonetmelik’e uygun
olarak yodnetilir.

Buna goére fon portféyldnin en az %80'i yabanci kamu ve 0zel sektér borglanma araglarindan olusur.
Fon portféylinin en fazla %?20’si ters repo, borsa para piyasasi islemleri, kamu i¢c ve dis borglanma
senetlerinden olusabilir.

Fon portféylnin en az %80'ini yabanci kamu ve 6zel sektdér borglanma araglarina yatirarak faiz geliri
elde etmeyi amaclar.

Fon piyasa sartlarina gbre portfoye aktif olarak islem yapabilir, yatinm yapilacak varliklarin seciminde
fiyat oynakhdi duslik, faiz geliri elde etme potansiyeli yada beklentisi olan varliklara adirlik verilir.

Fon yatirim stratejisi asadidaki bant araliklarinda belirlenmistir:
Devlet i¢ borglanma senetleri %0-%5 , Devlet dis borglanma senetleri %0-%5 , Ters Repo, Borsa Para
Piyasas! Islemleri %0-20 ve Sabit getirili yabanci menkul kiymetler%80-%100

Fonun karsilastirma olglti: %85 adirlikla JPM Global Government Bond Endeks’i , %13 adirlikla KYD
briit repo endeksi ve %1 adirlikla IMKB Esit agirhkh 180- Endeksi (EA 180-) ve %1 adirlikla KYD Eurobond
endeksi.

Borsa Para Piyasasi islemleri ters repo kapsaminda dederlendirilmistir. Ters repo ve Borsa Para

Piyasasi islemleri toplami KYD Brit Repo Endeksi ile kiyaslanacaktir.

2. Muhtemel Riskler
Fonun yatinnm yaptigi varliklarla ilgili olarak karsilasabilecedi muhtemel riskler sunlardir:

Ulke ve ihrac edenin kredi riski: Yatirnm yapilan tilkenin ekonomik, politik ve sosyal yapisi yatirim
yapilan varlklarin fiyatinda belirgin etkiye sahip olabilir. Varliklari ihrag¢ eden kurumun mali yapisinin
zayiflamasi, taahhUtlerini yerine getiremeyecek bir duruma gelmesi sonucu fon portfoy dederi ve net varlik
dederi tamamen veya kismen kayba ugrayabilir.

Faiz riski: Faiz oranlarinin sabit getirili menkul kiymetlerin lzerinde dogrudan etkisi vardir. Faizler
ylkseldiginde basta sabit getirili menkul kiymetler olmak lzere menkul kiymetlerin dederi dliser ve portfoy
dederi ve net varlik dederi kayba ugrayabilir.




Enflasyon riski: Enflasyon, yapilan yatirnmlarin net getirisini olumsuz yénde etkiler. Enflasyon,

yatinmin getirisinin lzerinde olusursa, anaparanin gelecekteki satin alma giicliniin azalmasina neden olur.

Piyasa riski: Varligin piyasa fiyati, getirisi veya dederi yatinmcinin isteginin aksine dusebilir veya
artabilir ve yatirnmcinin ana parasinin kaybina veya kazancina neden olabilir.

Yogunlasma riski: Belli bir varlik ve/veya vadede yogun yatirim yapilmasi sonucu yatinmlar bu varlik

ve vadenin icerdigi risklere karsi korunmasiz bir sekilde maruz kalabilir.

Likidite riski: ikincil piyasalarda fonun varliklarini nakde cevirebilmesine iliskin risk olusabilir. Piyasada

yeterli miktarda alici/satici bulunmamasi, istenilen fiyatin olusmamasi likidite riskini olusturur.

Kur riski: Do6viz kurlarinda olabilecek inis cikislar farkli para birimlerinin Urlinlerinin dederinde,

fiyatinda veya yatirnmdan elde edilecek getiride olumsuz etki yapabilir.

Yonetici fon portféylini yOnetirken s6z konusu risklerin dagitilmasi, likidite ve getiri unsurlarini goz
oninde bulundurur. Belli bir varlik ve vadede yogunlasma riskini aktif olarak portféye islem yapabilme ve
varliklarin vade yapisinda gesitlilik ile dagitir.

3. Fon Portfoyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araglari

Fon ictlizigu cercevesinde fonun yatinnm yapacadi para ve sermaye araglarinin azami ve asgari oranlari:

VARLIK TURU EN AZ % EN GCOK %
Yabanci Borglanma Senetleri 80 100
Ters Repo 0 20
Kamu iIc ve Dis Borglanma Senetleri 0 20
Borsa Para Piyasasi Islemleri 0 20
Vadesiz Mevduat 0 10

4. Fonun Harcamalarina iliskin Bilgiler
4.1. Fon Malvarhigindan Yapilabilecek Harcamalar
Fon malvarhidindan asadida belirtilenler disinda harcama yapilamaz.

a) Ihrag icin 6denen kanuni lcret,

b) Mevzuat geregdi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

c) Fon portféylnin yonetimi ile ilgili emeklilik sirketine 6denecek fon isletim giderleri,

d) Portfoydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagli sigorta Ucretleri,
e) Portfoydeki varliklarin saklanmasi hizmetleri igin 6denen (cretler,

f) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen (cretler,

g) Ahlnan kredilerin faizi,

h) Portféye alimlarda ve portféyden satimlarda édenen komisyonlar,

i) Fonun miukellefi oldugu vergi 6demeleri,

j) Badimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim Ucreti.



4.2. Fon Isletim Ucretinin Hesaplanma Ydéntemi

Sirket’e, Fon'un yOnetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri
karsihdi olarak her glin icin net varlik dederi Uzerinden hesaplanan gunlik ylizbinde 5,75 (yilhk ylzde
2,12) oraninda fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu Ucret her ay sonunu izleyen bir hafta
icinde Sirket ve Yonetici arasindaki portfoy ydnetim sézlesmesinde belirlenen esaslara goére Sirket ve

Yoneticiye 6denir.

BOLUM C: EMEKLILIK SIRKETI ILE PORTFOY YONETIMI VE SAKLAMA HiZMETINE
ILISKIN BILGILER

I. Emeklilik Sirketi ile ilgili Bilgiler :

AEGON Emeklilik ve Hayat A.S. fon kurucusu olarak riskin dagitilmasi ve inangh miulkiyet esaslarina
gére, fonun belge sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde yénetim ve temsilinden sorumludur.

AEGON Emeklilik ve Hayat A.S.'ne iliskin bilgiler asadida verilmistir :

Kurulus izin Tarihi ve No : 3 Aralik 2002 - 77943
Faaliyet Izin Tarihi ve No 1 1 Adustos 2003 - 47657

c. Merkez Adresi : Merkez Mahallesi Abide-i Hurriyet Cad. Bolkan Center No:
211 34381 Sisli - ISTANBUL

d. Telefon No : (212) 233 06 06

e. Faks No 1 (212) 291 06 22-23

f. E-Posta : info@AEGON.com.tr

g. Adresi : www.AEGON.com.tr

istanbul Merkez Bélge Midiirliigii

Adres : Siracevizler Cad. Ziilfiikarlar Is Merkezi Kat: 4 No: 43 Sisli - iISTANBUL
Telefon No : (0212) 241 81 81
Faks No 1 (0212) 241 80 82

istanbul Sisli Bolge Midiirligii

Adres : Siracevizler Cad. Ziilfiikarlar Is Merkezi Kat: 2 No: 43 Sisli - ISTANBUL
Telefon No : (0212) 343 19 99
Faks No 1 (0212) 241 80 95

Istanbul Kozyatag: Bélge Miidiirliigii

Adres : Inénl Cad. Cetinkaya Is Merkezi No:92 D:6 Kozyatagi - ISTANBUL
Telefon No : (0216) 380 54 00
Faks No : (0216) 380 53 41

Ankara Bolge Miidiirliigi
Adres : ASO Kule Atatlirk Bulvari No:193 Kat:3 Kavaklidere - ANKARA
Telefon No : (0312) 417 02 06




Faks No 1 (0312) 424 15 06

Izmir Bolge Midiirliigii

Adres : Cumhuriyet Bulvari No: 77 Cirpial Is Hani Kat: 7 Alsancak - iZMIR
Telefon No : (0232) 425 25 98
Faks No : (0232) 425 68 85

Izmir Karsiyaka Sube Miidiirliigii

Adres : Yali Cad. Karsiyaka Apt. No: 234 Kat: 1 D: 1 Karsiyaka - iZMiR
Telefon No : (0232) 369 84 84
Faks No 1 (0232) 369 48 49

Adana Bolge Midiirliigii

Adres : Atatiirk Cad. Cinarli Mah. Sabanci Is Merkezi Kat:2 Seyhan - ADANA
Telefon No :(0322) 363 11 44
Faks No 1 (0322) 363 60 22

Antalya Bolge Mudurluagu

Adres : Sinan Mah. Recep Peker Caddesi Plaza 2000 Is Merkezi Kat: 9 D: 1-2 ANTALYA
Telefon No : (0242) 313 1555
Faks No 1 (0242) 313 18 47

Bursa Bolge Mudurlagu

Adres : Doganbey Mah. Doganbey Cad. Muti Is Merkezi No:2 D:11-12-13 Osmangazi - BURSA
Telefon No : (0224) 225 26 22
Faks No 1 (0224) 220 04 01

Gaziantep Irtibat Biirosu

Adres : Incirlipinar Mah. Nail Bilen Cad. Kelleci Is Merkezi No: 24 Kat: 3 D: 25 Sehitkamil -
GAZIANTEP

Telefon No : (0342) 215 28 39

Faks No :(0342) 21513 91

Konya irtibat Biirosu

Adres : OJretmen Evleri Mah. Doktor Ahmet Ozcan Cad. Piskin Apt. No:1/A Meram - KONYA
Telefon No : (0332) 320 05 90
Faks No 1 (0332) 320 69 41

I1. Portfoy Yonetim Hizmeti :

Fon portfoylinin yoénetilmesi konusunda Eczacibasi Portfoy Yonetimi A.S.'nden portféy yénetim hizmeti
alinir ve fon portfoyu emeklilik sirketi ile portfdy ydneticisi arasinda yapilan portfoy yénetim sbdzlesmesi
cergevesinde yonetilir.




Portfoy yoneticisine iligskin bilgiler asagida verilmistir :

Kurulus izin Tarihi ve No : 31-10-2001 465036 / 412618
Faaliyet Yetki Belgesi Tarihi ve No 1 9-1-2003 1815093714
c. Merkez Adresi : BlyUkdere Cad. No:209 Tekfen Tower K:6 34330 Levent
ISTANBUL
d. Telefon No 1212 319 56 56
e. Faks No 1212 319 56 26
f. Internet Adresi : www.eczacibasiportfoy.com.tr

Yonetici fon portféyint yonetirken riskin daditilmasi, likidite ve getiri unsurlarini géz o6nlinde
bulundurarak fonun portfdy yonetim stratejilerine ve yatirim sinirlamalarina uygun hareket eder, fon

ictizagl, izahname ve Yonetmelik'te belirtilen esaslara uyar.

Fon isletim gideri kesintisi, her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Sirket ve Portféy YoOneticisi arasindaki
Portféy Yonetim Sodzlesmesi esaslarina goére Sirket ve Yonetici'ye édenir.

Portféy yonetim sirketinde fonun ydnetimi ile gérevli olacak personele ait bilgiler:

Portfoy - Sermaye
Yéneticilerinin | Gérevi Son 5 Yilda Yaptig: Isler Piyasasi
(Yil-Sirket-Mevki) Tecriibesi
Adi /Soyadi
(i)
2007 Eczacibasi Portféy Yonetimi A.S., Sabit
Getirili Fon Mudurd,
Gékhan Kuralay Ifortfoy _ 2905—_2997 Global Portféy Yonetimi A.S., A Tipi Fon 12 yil
YOneticisi | YOneticisi,
1997-2005 Ata Yatirim Menkul Dederler A.S., A Tipi Fon
Ydneticisi
2007- Eczacibasi Portféy Yonetimi A.S., Hisse Senedi
Portfdy Fon Mudurda.
Kerem Gorken Yéneticisi 2005-2007 Global Portféy Yénetimi A.S., Fon Mudird, 13 yil
1996-2005 Ata Yatirnm-Ata Portfoy Yonetimi A.S., Fon
Yoneticisi,

III. Saklama Hizmeti :

1. Saklayici Kuruluslar :
Saklama hizmeti verecek saklayicl kuruluslar IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. ve Morgan Stanley &
Co.International Limited'dir. Takasbank ve Morgan Stanley ile ilgili irtibat bilgileri asagida verilmektedir.

IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.

a. Merkez Adresi . Sisli Merkez Mahallesi Abide-i Hirriyet Cad. Mecidiyekdy Yolu Sok.No:286
Sisli 34381 ISTANBUL

b. Telefon No 1212 3152525

c. Faks No 1212 315 25 26

d. E-Posta : bilgi@takasbank.com.tr

e. Internet Adresi : www.takasbank.com.tr




Morgan Stanley & Co.International Limited

a.

Y

Telefon No
Faks No
E-Posta

Merkez Adresi

Internet Adresi

: 25 Cabot Square Canary Wharf London E14 4QA
: 00 44 207 677 65 75

: 00 44 207 677 79 79

: megsa@morganstanley.com

: www.msdw.com

2. Katilmcilarin Saklama Hesaplarina Iliskin Bilgiler

Katilimcilar AEGON Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan kendilerine verilen hesap numara ve sifrelerini

kullanarak Takasbank sesli yanit sistemi olan ALO-TAKAS vasitasi ile Takasbank’taki fon hesaplarina ulasir,
fon pay adetlerini ve 15 gunlik hesap hareketleri bilgilerini 6grenebilirler. ALO-TAKAS telefon numarasi
(212) 315 22 22'dir.

BOLUM D : FONUN ORGANIZASYON YAPISI HAKKINDA BILGILER:

I. Fon Kurulu Uyeleri

Fon Kurulu
Uyeleri
Adi /Soyadi

Ugur

Tozsekerli

Tankut
Eren

Zeka
Birman

Cumhur
Gllensoy

Gorevi

Fon
Kurulu
Baskani

Fon
Kurulu
Uyesi

Fon
Kurulu
Uyesi

Fon
Kurulu
Uyesi

Son 5 Yilda Yaptig: Isler
(Yil-Sirket-Mevki)

2008 Temmuz - AEGON Emeklilik ve Hayat A.S., Genel
Mudar,

2004-2008 Yap! Kredi Emeklilik A.S., Genel Mudlr Yardimcisi,
2002-2003 Yap! Kredi Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S., Genel
Mudir Yardimcaisi,

2000-2002 Halk Yasam Sigorta A.S., Grup Baskani,
1997-1999 Commercial Union Hayat Sigorta, Grup Mudird.

2008 Aralik — AEGON Emeklilik ve Hayat A.S., Genel Mudur
Yardimcisi,

2004-2008, Yapi Kredi Sigorta A.S., Genel Mudtr Yardimcisi,
2001-2004, Yapi Kredi Sigorta A.S., Mali Isler ve Fon
Yonetimi Grup Mudura.

2008 Eylul - AEGON Emeklilik ve Hayat A.S., Genel Muadir
Yardimcisi,

2004-2007 AIG Hayat Sigorta, Bélge Uriin Aktieri,
1995-2004 Aviva Hayat ve Emeklilik A.S., Aktierya Danisman
Uzmani

2005 Ocak - AEGON Emeklilik ve Hayat A.S. Fon YOnetimi
Madaria

1999-2002 Kentbank A.S. Hazine Mudiru

1997-1999 Kentbank A.S. Hazine Midur Yrd.

1994-1997 Kentbank A.S. Hazine Uzman

1993-1994 Kentbank A.S. Hazine Uzman Yrd.

Sermaye
Piyasasi
Tecriibesi
(i)

12

13

14

Fon Kurulu Uyeleri, asagidaki gdrevleri yerine getirmek ve getirilmesini saglamakla sorumludurlar.

a. Fon faaliyetlerinin, sirketin genel y6netim stratejilerine ve politikalarina uygun olarak dizenli,
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verimli ve etkin bir sekilde ilgili mevzuat, fon ictizigl ve izahnamedeki esaslar cercevesinde
yurdatilmesi,

Fonun muhasebe, belge ve kayit sisteminin dizenli bir sekilde tutulmasinin takibi,

c. Fon adina yapilacak sézlesmelerin ilgili mevzuata uygun sekilde hazirlanmasi,

k.

. Fon portfoyliniin mevzuata uygun sekilde dederlenmesinin ve birim pay dederinin dogru

sekilde hesaplanmasinin saglanmasi,
Fon ile ilgili mali tablo ve raporlarin mevzuata uygun sekilde hazirlanmasinin saglanmasi,

Fon performansinin takip edilmesi,

. Mevzuat geredi ya da sirketin talebi ile ilgili olarak yapilmasi gereken ictliziik ve izahname

dedisikliklerinin katihmcilara ilgili diizenlemelerde 6ngoriilen slreler igerisinde duyurulmasi,

. Kamuyu aydinlatma belgelerinin mevzuata uygun sekilde hazirlanmasi,

Fonun faaliyetlerine iliskin olarak Yonetmeligin 32 nci maddesinde belirtilen raporlarin
hazirlanmasi,

Yonetmeligin 27 nci maddesi kapsaminda belirtilen olaganutstt durumlar ile ilgili karar
alinmasi,

I¢c kontrol sisteminin olusturulmasi,

Sirket yonetim kurulu karari ile belirlenen diger gorevlerin yerine getirilmesi,

m. Fon adina yapilan islemlerin fon kurulu karar defterlerine kaydedilmesi.

Fon Kurulu Uyeleri, AEGON Emeklilik ve Hayat A.S. Yénetim Kurulu tarafindan siresiz olarak atanir ve

[Gzum gorildigl takdirde Yonetim Kurulu karari ile dedistirilebilirler.

Fon Kurulu olagan olarak ayda bir kere her ayin ikinci Pazartesi glinii saat 14:00'de toplanir. Fon Kurulu

Baskani bu tarih ve saat lizerinde tasarruf sahibidir.

Fon Kurulu kararlari, tim Uyelerin mevcudiyeti ve cogunluk tasarrufu ile alinir. Saglik nedeniyle

toplantiya katilamama durumunda sadece katilan Gyelerin gogunluguna bakilir.

Olaganustu durumlar dederlendirmek lizere Fon Kurulu Baskani belirledigi bir tarih ve yerde Kurul

Uyelerini toplantiya davet edebilir. Olaganistlu kararlar sadece katilan Uyelerin cogunluk tercihine gore

alinir.

Olaganusti durumlarin olugmasi ihtimali ile ilgili olarak Fon Kurulu, alinan kararda belirtiimek kaydi ile

portféy yoneticisine esneklik saglayabilir.

I1. Fon Denetgileri

Fon Sermaye
. Son 5 Yilda Yaptig: isler Piyasasi
Denetgileri . . .. .
(Yil-Sirket-Mevki) Tecriibesi
Adi /Soyadi
ovil)
2008 Ekim, AEGON Emeklilik ve Hayat A.S., Grup Mudurd,
2002-2008 Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S., Birim Ydneticisi,
Alper Oturaklt | 557 5002 Avivasa Emexiilik ve Hayat A.S., Egitim Madar, 13
1996-1997 Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S., Finansal Danisman
Aysenur Cilmi | 2007 Temmuz, AEGON Emeklilik ve Hayat A.S., Mali ve Idari Isler 14
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Maduird,

2005-2007 Hiir Sigorta A.S., Mali ve Idari isler Grup Mudira,
2001-2005 Emek Hayat Sigorta A.S., Yonetmen,

1995-2000 Giines Hayat Sigorta A.S., Operasyon Midir Yardimcisi

2009 Ocak, AEGON Emeklilik ve Hayat A.S., Ic Denetim Midird,
2005-2008 Avivasa Hayat ve Emeklilik A.S., Gozetim ve Risk Yonetimi

Ali Ergin Maduird, 12
Akkiprik 2003-2005 Erdem&Erdem Danismanlk, Sigorta Hukuku Avukati,
1997-2003 Ataer&Karaman Hukuk Blrosu, Sigorta ve Reaslirans
Sirketleri Hukuk Danismanlidi
III. Fon ile iIlgili Operasyonel Islemlerle Gorevli Kisiler
Fon ile Ilgili ] Sermaye
Operasyonel Konularda Gérevi Son 5 Yilda Yaptig: Isler Piyasasi
Gorevli Personel (Yil-Sirket-Mevki) Tecriibesi
Adi /Soyadi (i)
2003- Eczacibasli Menkul Dederler A.S.,
Operasyon Mudurd,
Emre Yilmaz Fon Uzman 1997-2003 Eczacibasi Menkul Degerler 19
A.S., Operasyonel Bolim Sefi
2004-  Eczacibasi Menkul Dederler A.S.,
Operasyon Sorumlu Uzmani,
Reyhan Atalik Fon Uzman 1997-2004 Eczacibasi Menkul Degerler 19
A.S., Operasyon Uzmani
Aysem Giiler Tekin Fon 2003- Eczacibasi Menkul Degerler A.S., 5

Muhasebecisi | Muhasebe Uzmani

IV. Gorev Tanimlarina iliskin Bilgiler

GoOrev

Fon Denetgisi

Gorev Tanimi

Fon faaliyetlerinin kanuni dizenlemelere, sirketin amag¢ ve konusuna, fon
ictliziglne ve izahnameye uygun olarak yapiimasini denetlemek,

Fon adina vyapilan islemlerin genel ve 0©6zel vyetkilere dayal olarak
gercgeklestiriimesini, sdzlesmelere uygun olarak yapilmasi, fon islemleri igin
gerekli belgelerin diizenlenmesini denetlemek,

Fonun muhasebe, belge ve kayit dizeninin etkin bir gsekilde islenip
islenmedigini kontrol etmek,

Usulstzliklerden ve hatalardan kaynaklanan risklerin asgariye indirilebilmesi
igin riskleri tanimlamak ve gerekli 6nlemleri almak,

Fon personelinin kendi adina yaptiklan islemlerin fon ile gikar catismasina yol
acacak nitelikte olup olmadigini kontrol etmek,

Fondan yapilan harcamalarin belgeye dayali ve piyasa rayicine uygun olup
olmadigini tespit etmek, Fon portfoylniin dederlemesinin, fonun birim pay
dederinin belirlenmesinin, fon portféy oranlarinin ilgili mevzuata, fon ictizigu
ve izahnameye uygunlugunu kontrol etmek,

Tespitleri ve denetleme sonuglarini ihtiva eden raporlarin yilda en az bir kere
sirketin yonetim kuruluna ve Fon Kuruluna sunmak ve raporlarin sirket
nezdinde saklanmasini saglamak,

Fonun mali durumunu zayiflatacak veya olagandisi sonuglar doduracak
herhangi bir durumun varliini tespit etmesi halinde hazirlayacadli denetim




Portfoy
Yoneticisi

Fon Uzmani
ve
Fon
Muhasebecisi

raporunu en kisa slirede sirketin yonetim kuruluna sunmak ve ayni gin bir
ornedini Kurula gondermek.

AEGON Emeklilik ve Hayat A.S. Emeklilik Yatinm Fonlarini portféoy ydnetim
stratejilerine ve yatinm sinirlamalarina uygun olarak Sermaye Piyasasi Kanunu
ve ilgili diger mevzuat hikimleri ile, Fon Igtiiziigl, Izahnamesi ve Portféy
Yoénetim Sozlesmesi hikimleri gergevesinde yénetmek.

Fon ydnetimi ile ilgili ahinmis olan stratejik kararlarin uygulanmasi.

Kisa ve uzun dénemli stratejilere uygun olarak menkul kiymet islemleri.

Fonun yatirnm sinirlamalarina uygun olarak hisse senedi, sabit getirili menkul
kiymet ve para piyasasi islemlerini gerceklestirmek.

Fonun gunlik raporlarinin kontrol edilmesi.

Fonlar adina IMKB hisse senedi, sabit getirili menkul kiymet (tahvil ve bono) ve
para piyasasinda islem yapmak.

Fonlar igin olusturulacak olan yeni yatinm modelleri va stratejileri konusunda
Kurucu’ya danismanlik.

SPK, IMKB ve diger resmi kuruluslar ile Kurucu tarafindan talep edilecek olan
fonla ilgi bilgi ve belgelerin hazirlanmasi.

Fonla ilgili bilgilerin takibi ve tutulmasi.

Periyodik fon raporlarinin hazirlanmasi.

Operasyonel Yonetici tarafindan hazirlanacak olan raporlarin kontrol edilmesi.

Turk Ticaret Kanunu, Vergi Usul Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu hikimleri
gercevesinde fon islemlerine iliskin olarak “Yevmiye Defteri (gunlik defter)” ve
“Defter-i Kebir (blylk defter)” ile, ilgili mevzuat geredi zorunlu diger defterleri
tutmak; fonun tim islemlerini, islemlerin vyapildiklari guin itibariyle
muhasebelestirmek, yasal defterlere aktarmak ve onaylattirmak,

Fon Kurulu'nun verecedi kararlari “Fon Kurulu Karar Defterine” yazmak,

Fon portfoyline yapilan alim-satim ve dider islemleri bilgisayar ortaminda da
detayl olarak takip edilebilecedi bir muhasebe, belge ve kayit dizeni icerisinde,
muhasebe hesaplarinin islem bazinda dokimindn alinabilecegi  (mizan,
yardimci defterler, muhasebe fisleri) ayrintida ve genel muhasebe ilkeleri
gergevesinde muhasebelestirmek,

Muhasebe kayitlarinda her bir islem itibariyle, yapilan islemin miktar, birim
fiyat ve toplam tutarini géstermek ve gerekli aciklamalar kayitlara eklemek;
muhasebe kayitlarina yansiyan gunlik islemler yasal defterlere toplam tutarlarn
ile kaydediliyor ise, islemin ayrintilarini ilgili yardimci defter ve kayitlarda
gostermek; yardimci defter ve kayitlarda islemin agiklamasini, yevmiye ve
muhasebe fis numarasi ile karsi hesabi da belirtmek,

Menkul kiymetlerin alim ve satimina iliskin muhasebe kayitlarinda bu menkul
kiymetler igin dlizenlenen alim-satim emri belgesinin (ordino) tarih ve
numarasini belirtmek,

Fon portfoyand ilgili mevzuata uygun olarak glnlik dederlemek, birim pay
dederini hesaplamak, Fon Portfoy Dederi Tablosu ve Fon Toplam Dederi
Tablosu’'nu mevzuata uygun olarak ginlik hazirlanmak,

Saklayici kurulus ile imzalanan saklama s6zlesmesi kapsamindaki fon portféyu
ile ilgili yakumlulikleri yerine getirmek; fon portfoylinde yer alan menkul
kiymetleri saklayici kurulus hesaplarinda takip etmek; Takasbank ve diger
saklayicilar ile saklayicilar tarafindan belirlenen esaslara gére fon portféyd ile
ilgili saklamaya iliskin tiim islemleri yapmak; Takasbank ve diger saklayicilara
saklayici tarafindan belirlenen esaslara gore fon portfoyl ve portféylndeki
varliklar ile ilgili gerekli tim bildirimleri yapmak ve raporlamak; Takasbank
veya Takasbank ile kurulan sistemin galisma hizi, raporlarin tam ve zamaninda
iletiimesi, badlantilarda kesinti olup olmadidi, esnek veri girisi imkaninin
bulunup bulunmadigi gibi konulari periyodik olarak kontrol etmek ve dizenli
isleyisi saglayici tedbirleri almak,

Fon malvarligindan vyapilan 6édeme, kesinti ve giderleri mevzuata, fonun
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ictizigl ve izahnamesine uygun olarak gerceklestirmek, muhasebelestirmek
ve belgelendirmek; avans tahsisine, avansin, varsa avans faizinin geri
0denmesine iliskin kayitlari muhasebelestirmek ve dekontlari saklamak; fon
isletim gideri kesintisini fon net varlik dederi Gzerinden hesaplamak ve yapmak,

e Fonlarin vergi beyannamelerini dizenlemek, takip etmek ve vergi dairesine
6demek.

V. Fonun Organizasyonunda Yer Alan Kisiler ile Fon ile Ilgili Kisi ve Kuruluslar
Arasindaki Iliskiler

Fon personeli, fon kurulu Uyeleri ve fon denetgisi ile, emeklilik sirketi ya da portfoy ydnetim sirketinin
yoneticileri ile galisanlari arasinda istihdam, sermaye veya ticari anlamda dogrudan veya dolayli bir iliski,
es dahil Gglincl dereceye kadar kan veya sihri hisimhk bulunmamaktadir.

BOLUM E : FINANSAL BILGILER

I. Fon Portfoyiiniin Olusumu ve Dagilimi

Fon portféyldnin olusturulmasina 30/10/2003 tarihinde baslanmis olup 30/10/2003 tarihinde avansin
tamamen kullaniimasiyla fon portféylnin olusumu tamamlanmistir. izahnamenin hazirlanma tarihi olan

31/10/2003 itibariyle portfoy yapisi asadida verilmistir.

VARLIK TURU 30/10/2003
TUTARI (TL) %
1. Ters Repo 100.067.945.205 100
PORTFOY DEGERI 100.067.945.205 100
NET VARLIK DEGERI TABLOSU 30/10/2003 TUTARI (TL)
1.Fon Portféy Degeri 100.067.945.205
=Hazir Dederler (+) 0
=Alacaklar (+) 0
-T1 0
-T2 0
-Diger 0
=Borglar (-) 1.125.000
-T1 0
-T2 0
-Yénetim Ucreti 0
-Vergi Karsiligi 0
- Krediler 0
-Diger Borglar 1.125.000
2.Net Varlik Degeri 100.066.820.205
Dolasimdaki Pay Sayisi 10.000.000
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3.Birim Pay Degeri 10.007

BORC.SNT. 30/10/2003
KIYMET TURU Nominal Deger (TL) | Vade Tanimi__| Rayic Deger (TL)
Ters Repo 94.890.000.000 31/10/2003 100.067.945.205

II. Fon Bilanco ve Gelir Tablosu ile Bagimsiz Denetim Raporu

BAGIMSIZ DENETiIM SIiRKETi HAKKINDA BILGILER

a. Unvani :  Gliney Bagimsiz Denetim ve S.M.M.M. A.S.

b. Merkez Adresi : Biiyiikdere Cad. Beytem Plaza No:22 K:9-10, 34381 Sisli - ISTANBUL
c. Telefon No : (212) 31530 00

d. Faks No : (212) 230 82 91

BOLUM F : FON PAYLARININ DEGERININ TESPiTi

Fon Pay Dederinin Tespiti

Fon paylari, temsil ettigi dederin tam olarak nakden 6denmesi sartiyla katilimcinin bireysel emeklilik
hesabina aktarilir. Fonun pay dederi, net varlik dederinin dolasimdaki pay sayisina boliinmesiyle elde edilir.
Pay sayisinin hesaplanmasinda kilsurat iglemlerinin s6zkonusu olmasi halinde, (g basamaga kadar olan
kisim dikkate alinarak pay sayisi hesaplanir.

Fon net varlik dederi fon portfoy dederine, fon alacaklarinin eklenmesi ve fon borglarinin distlmesi
suretiyle bulunur.

Fon portféylundeki varliklarin dederlemesi asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati
satin alma gunundeki yabanci para cinsinden dederinin Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinca belirlenen
doéviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle bulunur.

b) Alis tarihinden baslamak tzere portféydeki varliklardan;

1) Borsada islem goéren varliklar dederleme glininde borsada olusan en son seans adirlikli ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir.

2) Dederleme glininde borsada alim satima konu olmayan hisse senetleri son islem tarihindeki borsa
fiyatiyla, borglanma araclari, ters repo ve repolar ile borsa para piyasasi islemleri, son islem gunindeki
glnllk bilesik faiz orani esas alinarak degerlenir.

3) Portféyde yer alan yabanci para birimine dayall para ve sermaye piyasasi araglari, dederleme gln(
itibariyla olusan en son fiyatlarinin saat 16:00 itibariyle, Bloomberg Veri Dagitim Firmasindan ilgili sermaye
piyasasi aracinin faiz oranini alip, iskonto esasina gore birim fiyat hesaplanir. EJer dederleme tarihi
itibariyle ilgili sermaye piyasasi araci islem gormemisse en son islem gordigl faiz orani iskonto edilerek
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fiyat bulunur, ilgili olduklari yabanci paranin Tiurkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi doviz satis kuru ile
carpilmasi suretiyle dederlenir. Ayrica, portfoyde yer alan Tlrkiye Eurobondlarinin giin sonu dederlemesi
yapilirken, Reuters "0#TREUROAZ=" ekraninda saat 15:15-15:30 saatlerinde yer alan son Alis Fiyati (Bid
Price) kullanilir. Alis fiyati olmayan eurobondlarda ise, en son olusan Alis Fiyati lizerine i¢c verim ydntemiyle
dederleme yapllir.

c)Yatinm fonu katilma belgeleri, dederleme glinl itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak
degerlenir.

d) Portfoydeki vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle dederlenir.

Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varlklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, didger varliklar ise birinci fikranin (b) bendinde belirtilen

esaslar cercevesinde dederlenir.

Bunlar disinda kalan para ve sermaye piyasasl araglar ictlizikte yer alan esaslar gergevesinde
dederlenir.

Pay dederi gunlik olarak hesaplanir ve miteakip is glint katilmcilara duyurulur.

Dederleme Ornek:

30.10.2003 31.10.2003

Uluslararasi Boclanma Aracglari 191.991.000.000 196.245.000.000
300 milyar TL nominal

63.997 65.415
Ters Repo 50.000.000.000 50.041.095.890
50 milyar TL %30 net faizle
Fon Portfoy Degeri 241.991.000.000 246.286.095.890
Fon Isletim Gideri 13.914.483 14.161.451
Fon Net Varlik Degeri 241.977.085.518 246.271.934.439
Katilma Pay Sayisi 24.000.000 24.000.000
Birim Pay Degeri 10.082 10.261

Savas, dodal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki varliklarin ilgili oldugu
piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu
etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya gikmasi gibi oladanlstli durumlarin meydana gelmesi halinde,

dederleme esaslarinin tespiti hususunda Fon Kurulu karar alir.

Yukarida belirtilen olagantstii durumlarin varligi halinde Fon Kurulu karari ile en seri haberlesme
vasitasiyla saklayiciya, Kurula ve Mistesarliga bildiriimek kosuluyla birim pay dederleri hesaplanmayabilir

ve bu durumlar ortadan kalkincaya kadar paylarin alim satimlari durdurulabilir veya alim satim talepleri
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Fon Kurulunca belirlenen esaslar gergevesinde kismen karsilanabilir.
Fon Alim, Fon Dedgisikligi ve Fon Satis

Katki paylari ile katki payina ek olarak 6édenen tutarlar, emeklilik sirketi tarafindan, sirkete intikalini
takip eden en geg ikinci is gliniinde, emeklilik planlarinda belirlenen ydnetim gideri kesintileri yapildiktan

sonra yatinma yoénlendirilir.

Kredi karti ile tahsil edilen katki pay! ve varsa katki payina ek yapilan édemeler, provizyon tarihinden
itibaren bankalarin belirledigi blokaj stiresinden sonra sirket hesaplarina intikal ettirilir. Blokaj sliresinin
sona erme tarihinin tatil giinine denk gelmesi halinde, intikal islemi takip eden ilk is gliniinde yapilir. Kredi
karti ile yapilan tahsilatlar igin belirlenen blokaj sureleri, ilgili bankalar tarafindan belirlenir ve sézlesme

suresi icerisinde ilgili bankalar tarafindan degistirilebilir.

Katki pay! tutarn Gzerinden verilen alim emri, emrin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak
pay fiyati Gzerinden ve emrin verildigi ginin ertesi gini yerine getirilerek, katilimcinin bireysel emeklilik
hesaplarina Fon pay aktarimi gergeklestirilir.

Katki pay tutari, aim emrinin sisteme girisinden pay aktariminin gergeklestirildigi slireye kadar gecen
bir glinlik stirede. AEGON Emeklilik ve Hayat A.S Para Piyasasi Likit Kamu Emeklilik Yatinm Fonu’nda
dederlendirilerek nemalandirilir. S6z konusu nema tutari pay aktariminin gergeklestirildigi gtin katilimcinin
hesabina iade edilir.

Fon’dan ayrilma ve fon birikimlerinin baska bir fona aktarimi talebi gegerli oldugu giin sisteme girilir.
Fon satim emri emrin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati Gzerinden ve emrin
verildigi glinden (¢ glin sonra yerine getirilerek katihmcinin bireysel emeklilik hesaplarina fon tutar
aktarilir.

BOLUM G : FONUN VERGILENDIRILMESI

Indirilebilecek Katki Tutarlar

Bireysel emeklilik sisteminde katki paylari Ucretlilerde yillik UGcretin, serbest meslek mensuplarinda ise
yilhk gelirin %10’unu ve asgari Ucretin yillk tutarini asmamak Uzere gelir vergisi matrahindan
indirilebilecektir. Bakanlar Kurulu %10 olarak belirlenen orani %20’ye, asgari Ucretin yillik tutarini ise 2
katina kadar artirmaya yetkilidir.

Isverenler tarafindan Ucretliler adina bireysel emeklilik sistemine &denen katki paylari, ilk paragrafta
belirtilen %10’luk siniri asmamak Uzere dogrudan gider olarak yazilabilecektir.

Emeklilik Fonunun Vergilendirilmesi
Emeklilik yatirim fonlarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.

Fondan Yapilacak 6demelerin Vergilendirilmesi

Bireysel emeklilik sisteminden emeklilik hakki kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye
gibi zorunlu nedenlerle ayrilanlara yapilan 6demelerin %25’i gelir vergisinden ve her tirli stopajdan
mustesna olacaktir.
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Emeklilige hak kazandiktan sonra alinan ve % 25’i her tlrlli vergiden muaf olan emeklilik ayhdi veya
toplu paralar menkul sermaye iradi olarak kabul edilecek ve beyan yerine stopaj ile vergilendirilecektir.
Sigorta ve emeklilik sirketleri ile emeklilik yatinm fonlarinin kuruluslari dahil her turli islemlerinde

dizenlenen kaditlar damga vergisinden muistesna tutulacaktir.

Tizel kisiligi haiz emekli sandiklari, yardim sandiklari ile emeklilik ve sigorta sirketleri tarafindan;

a) On yil stireyle prim, aidat veya katki payl 6demeden ayrilanlara yapilan 6demeler %15

b) On yil sireyle katki paylr ¢demis olmakla birlikte bireysel emeklilik sisteminden emeklilik hakki
kazanmadan ayrilanlar ile diger sandik ve sigortalardan on yil slreyle prim veya aidat édeyenlere ve
vefat, mallliyet veya tasfiye gibi zorunlu nedenlerle ayrilanlara yapilan 6demeler %10,

c) Bireysel emeklilik sisteminden emeklilik hakki kazananlar ile bu sistemden vefat, mallliyet veya
tasfiye gibi zorunlu nedenlerle ayrilanlara yapilan 6demeler % 5,

oraninda stopaja tabi olacaktir.

BOLUM H : KATILIMCILARIN HAKLARI:

Fon'da olusan kar, fon paylarinin fon igtliziigiinde ve bu izahnamede belirtilen esaslara ve Kurul
dizenlemelerine goére tespit edilen gunlik fiyatlarina yansir. Katilimcilar sectikleri bir fondan ayrilirken
paylarini fona iade etmis ve fon paylarini ellerinde tuttuklar sire icin Fon'da olusan kardan paylarini almis
olurlar. Hesap dénemi sonunda ayrica temetti dagitimi sézkonusu degildir.

BOLUM i : KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

Kurulca onaylanmis fon ictlizigli, izahname ve tanitim formu ile ¢ aylik ve yillik raporlar, AEGON
Emeklilik ve Hayat A.S. sirket merkezi, bdlge temsilcilikleri ve internet sitesinde glincellenmis olarak

katilimcilarin incelemesi amaciyla bulundurulur ve katilimcilarin talep etmesi halinde kendilerine verilir.

Ticaret Siciline tescil olunarak Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan olunan igtlizik ve izahname
degisikliklerinden katilimcilarin  yatinm kararini etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi olunmasini
gerektiren hususlar ayrica Turkiye gapinda yayim yapan en yiksek tirajli bes gazetenin ikisinin Tlrkiye
baskisinda ilan ettirilir. Yeni hususlarin yirirlide giris tarihi on is giiniinden az olmamak Uzere ilanlarda
belirtilir. ilanlara iliskin gazeteler yayimini takip eden alti is giini icerisinde Kurula génderilir. Kurulca
uygun goéridlmesi halinde fonun katilimci sayisi ve katilmci kitlesi dikkate alinarak farkl bildirim ve ilan
esaslar belirlenebilir.

Izahnamede tescil edilen hususlarda bir dedisiklik yapilacak olursa bunlar ticaret siciline tescil ettirilerek
izahname eki haline getirilir. Yeni bir fon tutar artirnmina kadar bu izahname gegerli olup, ekleri ile beraber
her yilin Ocak ayinda birlestirilerek tek bir metin haline getirilir. Ancak bu birlestirmeden dolay! yeni bir
tescil yapilmaz.

Savas, dodal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki varliklarin ilgili oldugu
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piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu
etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya cikmasi gibi olaganlstli durumlarin meydana gelmesi halinde,
dederleme esaslarinin tespiti hususunda Fon Kurulu karar alir. Bu durumda dederleme esaslarinin gerekceli
olarak Fon Kurulu karar defterine yazilarak, Kurula ve saklayiciya bildiriimesi zorunludur. Yukarida
belirtilen olagantsti durumlarin varligi halinde Fon Kurulu kararn ile en seri haberlesme vasitasiyla
saklayiclya, Kurula ve Hazine MUstesarlhidina bildirilmek kosuluyla birim pay dederleri hesaplanmayabilir ve
bu durumlar ortadan kalkincaya kadar paylarin alim satimlari durdurulabilir veya alim satim talepleri Fon
Kurulunca belirlenen esaslar cercevesinde kismen karsilanabilir.

Izahnamede yeralan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz cercevesinde onaylariz.

Cumhur GULENSOY Zeka BIRMAN Tankut EREN
Fon Yonetimi Midiiri Genel Miidiir Yardimcisi Genel Miidiir Yardimcisi
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